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I) ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIERQS Y OPERATIVOS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2015,

.- ACTIVIDAD
A continuacion, se presenta resumen del estado de situacion financiera consolidada, extraido de
los Estados Financieros Interinos para los periodos trimestrales terminados el 31 de diciembre vy

30 de septiembre de 2015.

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

Die - 15 Sept- 15 Var %
Efectivo y Bancos 73,489,867 51,439,564 22,050,303 42.9%
Préstamos 403,914,392 397,944,044 3,970,848 1.5%
Provisiones ¢ ints. no devengados -6,835,217 -7,483,821 648,674 -8.7%
Inversiones en valores, neto 76,073,813 98,438,421 -22,364,678 ~22.7%
Valores mantenidos bajo acuerdo de reventa 0 416,655 416,655 -100.0%
Activos Fijos, neto 2,954 117 3,083,670 -129,553 -4,2%
Activos Varios 18,723,812 18,190,840 532,972 2.9%
TOTAL ACTIVOS 568,321,284 562,029,373 6,291,911 1.1%
Depdsitos de Bancos 15,148,929 17,594,332 -2,4435,403 -13.9%
Depasitos de Clientes 465,551,098 450,849 677 14,701,421 3.3%
~Cyentas Corrientes 74,600,905 80,944,228 6,343,323 -7.8%
-Cuentas de Ahorro 04,901,166 08,265,007 3,363,931 -3.4%
-Cuentas a Plazo 796,049,027 271,640,352 24,408,675 a.0%
Financiamientos Recibidos 43,950,000 45,930,000 0 0.0%
Otros Pasivos 7,788,128 12,194,889 4,406,761 ~36.1%
Patrimonio 33,883,129 35,440,475 1,557,346 -4.4%
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 568,321,284 562,029,373 6,291,911 1.3 %

Para el periodo terminado ¢l 31 de diciembre de 2015, el total de activos del Emisor presenta un
incremento de US$6.3MM (1.1%) sobre el 30 de septiembre de 2015,

Bl incremento en Efectivo y Depdsitos en bancos por $22.1MM (42.9%) durante el perfodo, se
explica principalmente por incremento en captaciones de clientes pasivos.
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A. Liguidez
Al 31 de diciembre de 2015, la liquidez regulatoria de la Compafifa, aleanzé los US$147.6MM
que representa el 52.81% del total de los depdsitos exigibles de clientes hasta 186 dias. Ei saldo
de los actives liquidos (a corto plazo) ha side de US$313.6MM, lo que representa el 63% del
total de los depésitos de clientes y 55% de del total de activos.

Las colocaciones en bancos locales por US$30.7MM, representan el 5.41% del total de los
activos, mientras que las colocaciones en bancos en el extranjero por US$34.1MM, representan
el 6.1%, estas colocaciones interbancarias estan pactadas a corto plazo.

La carlera de inversiones disponibles para la venta y de valor negociable que forman parte de la
liquidez al 31 de diciembre de 2015, alcanzo US$53. 1MM, y representa el 9.35% del total de los
activos.

La empresa establece niveles de liquidez minimos para cumplir con los requerimientos de sus
operaciones y con sus compromisos, de acuerdo a los parametros establecidos por las entidades
regulatorias,

B. Recursos de Capital
La principal fuente de financiamiento de la Compafiia la ha constitwido los depdsitos recibidos de
clientes del Banco.

La Compafiia mantiene en la Superintendencia del Mercado de Valores, una emision de Bonos
Corporativos Rotativos de hasta US$50 millones, con el fin de fondear inversiones eh nugvas
oportunidades de negocios. Al 31 de diciembre de 2015, ya han sido colocadas dos series, Ay B
‘por US$SMM y USE10MM a tasas de 5% y 6% respectivamente, La serie A con vencimienio en
octubre de 2016 y 1a serie B con vencimienio en octubre de 2018.

Ademds a la Compafiia mantiene lineas para capital de trabajo garantizadas con titulos de los
portafolios de inversiones por US$39.8MM.

Bl 24 de marzo de 2015, mediante acta de Asamblea de Accionistas se aprobd aumentar el
capital autorizado en B/.5, 000,006 a través de la emision de 147,059 nuevas acciones comunes,
con un valor nominal de B/.34.00 cada una; el presente aumento de capital serd aportado
medianite los flujos recibidos en efectivo. Al 31 de diciembre de 20135, se habian suscrito 75,329
acciones a un valor nominal de B/.10, por accion, incrementando las acciones comunes en
B/.753, 290 vy el capital adicional pagado en B/.1,807,896.
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€. Resuliado de las Operaciones
Al 31 de diciembre de 2015 se registraron ingresos linancieros netos por US$19.7MM,
mostrando un leve incremento de $0,3MM con respecto al afio anterior.

El saldo de la provision para préstamos incobrables al 31 de diciembre de 2015 es de
US$6.3MM, el total de los préstamos morosos es de US$3.0MM y vencidos es de US$6.4MM.
El incremento en los montos de provision se ve afectado por el deterioro de algunos créditos
grandes y el impacto por el cambio en ia metodologia de calculo para cumplir con las exigencias
que rigen las Normas Internacionales de Informacidn Financiera,

* ESTADO CONSOLIDADQO DE RESULTADOS

Dic-15 Dic-14 Var
Ingresos netos por intereses 16,108,662 14,693,645 1,415,017
Comisiones 3,607,736 4,677,626 -1,069,890)
<Ingresos por Comisiones 1,143,441 1,617 548 ~474,107
-Oiras comisiones, neto 2,464,295 3,000,078 ~595,783
Ingreso neto por intereses y comisiones 19,716,398 19,378,271 345,127
Provisiones 4,977,091 1,604,096 3,372,995
Oftros ingresos (egresos) 1,041,444 878,228 163,216
Gastos Generales y Administracion 15,101,229 13,891,694 1,209,533
~Salario v otros gastos del personal 7,231,831 7,012,199 219,652
-Gastos Generales 6,776,709 5,988,446 788,263
-Amortizaciones 1,092,669 91,049 201,620
Utilidad antes de impuesto 679,522 4,753,709 4,074,187
[mpuesto sobre la renta 645,565 -061,358 315,793
Utilidad neta 33,957 3,792,351 3,758,394

D, Andlisis de Perspectivas
Strategic Investors Group, Ine. cuenta con cinco afios de operaciones, y los resultados son consonos con
los planes establecidos por 1a Alta Gerencia.  Se espera que el ritimo de crecimiento de la economia
panamefia v la consolidacidn operativa de la empresa permita expandir la actividad del negocio, teniendo
en cuenta siempre la oportuna v prudente supervisién de los riesgos que se estdn asumiendo.
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H) RESUMEN FINANCIERQ. (Trimestre terminado el 31 de diciembre de 2015)

[31/12/2015

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 30/09/2015 | 30/06/2015 | 31/03/2015 | 31/12/2014
Ingresos por Interases 30,892,682 | 23,444,765 | 15,563,890 | 7,784,514 | 27.366.922
Gastos por Intereses 14,784,020 | 11,046,171 | 7,354,187 | 3,641,965 | 12,673,277
Ingresos por Comisiones, Neto 2,607,736 2,991,162 2,177,843 980,526 4,677,626
Otros ingresos, Neto 1,041,444 | 597,085 494,532 425,610 878,228
Gastos de Operacion 15,101,229 | 11,522,885 | 7,748,484 | 3,839,520 | 13,891,694
" provisiones 4,977,091| 4,179,841 | 3,670,961 | 1,964.221 | 1,604,095
Impuesto sobre la Renta -645,565| (280,218) 14,484 (23,952) {961,358)
Utilidad o Pérdida 33,957| 3,894 (522,883) | (279,008) | 3,517,308
Acciones Emitidas v en Circulacidn 1,970,284 | 1,970,284 1,967,343 1,894,955 1,894,855
Utilidad o Pérdida por Accion 0.02 (.00 (0.27) (0.15) 2.07
Utilidad o Pérdida del Perfodo 30,063 526,777 | (243,875) | (279,008) | 813,655
Acciones Promedio del Pericdo 1,970,284 | 1,970,284 | 1,919,084 | 1,894,855 | 1,787,417
BALANCE GENERAL 31/12/2015 | 30/09/2015 | 30/06/2015 | 31/03/2015 | 31/12/2014
Prestamos, Neto 397,079,675 | 390,460,153 | 393,246,021 | 386,184,96 | 385,033,305
Activos Totales 568,321,284 ] 562,029,373 | 603,268,158 | 624,740,81 | 647,846,077
] Depdsitos Totales 480,700,027 | 468,444,009 | 505,157,736 | 543,482,76 | 568,772,553
- Deuda Total 45,950,000 | 45,550,000 | 50,950,000 | 32,950,000 | 32,950,000
Acciones Preferidas 0 0 0 0 0
Capita! Pagado 29,511,056 | 29,511,056 | 29,411,062 | 26,949,870 | 26,949,870
Reservas de Capital 5,849,797 | 5849797 | 4,246,088 | 3,667,350 | 4,066,636
Patrimonio total 33,883,129 | 35,440,475 | 37,596,962 | 34,829,096 | 35,820,264
RAZONES FINANCIERAS 31/12/2015 | 30/09/2015 | 30/06/2015 | 31/03/2015 | 31/12/2014
Dividendo / Accidn Comin 0 0 0 0 0
Deuda Total + Depésitos / Patrimonio 15.54 14.51 14.79 16.55 16,74
Prestamos / Activos Totales 69.87% 69.47% 65.19% 61.81% 59.43%
Gastos de Operacion / ingresos 95,69% 57.559% 107.45% 107.12% 74.20%
Morosidad / Reservas 141.16% 129.15% 115.44% 155.74% 168.54%
Morosidad / Cartera Neta 2.26% 2.32% 2.49% 2.76% 2.00%
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I} ESTADOS FINANCIEROS

Se adjuntan la  Informacién Financiera Condensada Consolidada - correspondientes al trimestre
terminado et 31 de diciembre de 2015,

IV) DIVULGACION

De conformidad con los articulos 2 y 6 del Acuerdo 18-2000 del 11 de octubre de 2000, este informe serd
divulgado a través de nuestra pAgina de internet http://www.sigroup-inc.com/, el dia 2 de marzo de
2016,

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto a disposicion del
pitblico inversionista y del pablico en general.

Ramon Martinez Stagg
Drirecior
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STRATEGIC INVESTORS GROUP, INC,
Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

informacion Financlera
Condensada Consolidada e
Informacion de Consolidacién

{No auditado)
31 de diciembre de 2015
(Con el informe del Cantador Pablico Autorizado

sobre la Informacion Financiera
Condensada Consolidada)

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de
que su contenido serd puesto a disposicion del publico
inversionista y del plblico en general”
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INFORME DEL CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO

Junta Directiva
Strategic investors Group, Inc, v Subsidiarias

Hemos preparado los estados financieros consolidados interinos no auditados adjuntos de
Strategic Investors Group, Inc. y Subsidiarias, gue comprenden el estado consclidado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, y los estados consclidados de resultados,
de (pérdidas) utilidades integrales, de cambios en el patrimonio, y flujos de efectivo por el
periodo terminado en esa fecha, ast como un resumen de politicas contables aplicadas v
otras notas explicativas.

Rasponsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros conscolidados, de conformidad con lags Normas Internacionales de
Informacion Financiera, fal como han sido modificadas por regulaciones prudenciales
emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panama para propositos de supervisién,
Esta responsabilidad incluye; disefar, implementar y mantener e} control interno relevante
para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros, de manera que no
incluyan errores significatives originados en fraudes o errores; seleccionar y aplicar
politicas contables apropiadas y efectuar estimaciones contables que sean razonables en
las circunstancias,

A juicio de la Administracion, los Estados Financieros Consolidados Interinos a que nos
hemos referido, presentan razonablemente, en todos sus aspecios importantes, la
situacion financiera de Strategic Investaors Group, Inc. y Subsidiarias al 31 de diciembre de
2015, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas internacionates de tnformacion Financiera, tal
como han  sido modificadas  por regulaciones  prudenciales emitidas por la
Superintendencia de Bancos de Panama.

29 de febrero de 2016
Panama, Repjl}blica de Pahama

v ity

Adalberto R. Sald4a
C.P.A. },No.177~2,c503




STRATEGIC INVESTORS GROUP, INC. Y SUBSIDIARIAS

{(Panama, Republica de Panama)

Estado Condensado Consolidado de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2015

{Cifras &n Balboas)

Activos

Efectivo y efectos de caja

Depositos en bancos:
A la vista en bancos locales
A la vista en bancos extranjaros
A plaze en bancos iocales
A plazo en bancos extranjeros
Total de depdsitos en bancos

Total de efectivo, efectos de caja y depdsitos en bancos

Inversiones en valores.

Valoras & valor razonable

Valores disponibles para ta venta

Valores rantenidos hasta su vencimiento
Inversiones en valores, neto

Valores mantenidos bajo acuerdo de reventa

Fréstamos

Menos: Reserva para pérdidas en préstamos
Comisiones descontadas no devengadas

Préstamos, neto

Fropiedad, mobiliario y equipo, neto

Otros activos:
Intereses acurnulados paor cobrar
Obligaciones de clientes bajo aceptaciones
Depdsitos en garantia
Activos intangibles
Plusvalia
Impuesto sobre la renta diferido
Otros activos
Total de activos

2015 201
Nota  (No auditado) Auditado
4777 596 3,731,783
5470678 5,098,931
9,966,782 46,031,627
29.074,811 61,224,649
24,200,000 10,000,000
@8,712,271 122,368,207
10 73,489,867 126,097,980
4,11
15,003, 666 26,194,704
58,064,796 86,138,132
2,105,351 2,147,613
76,073,813 114,480,539
12 0 1,299,000
403,914,892 390,435,798
(6,367,322 (4,854 531)
(467,895) (547 ,960)
4,13 397,079,675 385 033,305
14 2,854 117 3,250,183
3,088,791 3,348,980
0 934 526
117,231 117,726
18 1,392,722 1.550,389
16 3725136 3,726,136
867,092 1,259,294
16 9,531,940 6,751,009
668,321,284 647 846 077

El estado condensado consolidado de situacion financiera debe ser lefdo en conjunto con las notas que forman
parte integral de la informacion financiera infermedia condensada consolidada,




Pasivos ¥ Patrdmonio

Pasivos:
Depositos de clientes:
A la vista locales
A la vista extranjeros
De ahoros locales
De ahoiros extranjeros
A plazo locales
A plazo extranjeros
Depdsitos interbancarios:
" Locales
Extranjeros
Total de depésitos de clientes

Financiamiento Recibido
Bonos corporativos por pagar

intereses acumulados por pagar

Aceptaciones pendientes

Giros, cheques de gerencia vy cheques cenificados
Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio;

Accionas comunes

Capital adiclanal pagada

Reserva reguistoria para blenes adjudicados
Reserva para valuacion de inversiones en valores
Exceso de reserva regulatoria de cradito

Exceso de reserva regulatoria de inversiones
Provision dindmica

Utilidades no distribuidas

Total de patrimonio

Compromigos y contingencias

Totaf de pasivos y patrimonio

<
o
-
%

17
18

19
19

20

2015 2014
(No auditado) {Auditado)
46,795,566 78,822,294
27,805,339 56,360,621
45,083,605 53,506,067
49,817,561 66,413,235
165,226,398 183,721,403
130,822,629 112,710,085
10,148,929 13,238,878
6,000,000 5,000,000
480,700,027 568,772,553
30,950,000 17,950,000
15,000,000 15,000,000
2,196,840 2,002,844
0 934,526
2,880,044 3,317,108
2,711,244 4,046,782
534,438,155 612,025,813
19,702,840 18,949,550
9,808,216 8,000,320
42,022 9,945
(7.727.859) (3,195,580)
1,223,780 0
605,150 0
5,849,797 4,066,636
4,379,183 7,989,393
33,883,120 35,820,264
568,321,284 647,846,077

=



STRATEGIC INVESTORS GROUP, INC. Y SUBSIDIARIAS

{Panama, Republica de Panama)

Estado Condensado Consolidado de Resultados

Por gl afe terminado & 31 de diciembre de 2015

{Cifras en Balboas)

Ingresos por intereses y comisiones:
Intereses sobre;

Préstamaos

Depdsitas en bancos

Valores

Comisiones sobre préstamos

Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos por intereses:
Depdsitos
Obligaciones
Total de gastos por Intereses
ingresos netos por intereses v comisiones

Provision para pérdidas en préstamos

Provision para deteriore de inversiones en valores

Ingresos netos por intereses y comisiones
después de provisiones

Ingresos (gastos) por servicios bancarios y otros:

Oiras comisiones, netas
Dividendos recibides
Ganancia neta en verta de valores

(Pérdida) ganancia neta en operaciones con derivados

Pérdida no reallzada en valores
Otros ingresos, neto

Total de Ingresos por serviclos bancarios y otros, neto

Ingresos, neto

Gastos generales y administrativos:
Salatios y gastos de personat
Otros gastos del personal
Alguileras
Propaganda y promocion
Honotarios y servicios profesionales
Seguros

Mantenimientc de tecnologia e infraestructura

Depreciacion y armortizacion

Comunicacionss y corrgo

Uttiles y papeleria

Impuestos varios

Luz y agua

Otros
Tofat de gastos generales y adminlstrafivos
Litilidad antes del impuesto sobre [a renta
Gasio da Impuesto sobre la renta
Utilidad nata

Neta

13

11
11
11
11

7.9

14

2015 2014
{No auditada) Auditado
27,222,018 24,257,024
133,731 134,658
3,536,933 2,975,240
1,143 441 1,617,548
32,036,123 28,884,470
13,035,092 11,455,077
1,748,828 1,218,200
14,784,020 12,673,277
17,252,103 16,311,183
4,813,440 1,068,294
183,651 £356,802
12,276,012 14,707,097
2,464,295 3,060,078
454,842 280,312
651,608 36,820
{336,785) £B,646
{284,352) {77.801)
556,041 580,061
3,506,739 3,938,308
15,780,751 18,645,403
6,412,683 6,295,366
810,268 716,833
1,289,031 1,236,141
514,238 372,030
1,143,704 964,131
285,816 303.847
586,613 528,121
1,092,669 g81,04%
488 hab 435,883
122,831 145,923
632,610 553,482
220,874 226,664
1,502 287 1.219.124
165,101,228 13,891,684
679,522 4,753,709
545,686 p61.3568
33,957 3,792,381

El estado condensado consolfidado de resultados debe ser laldo en conjunto con las notas que forman

parte integral da {a informacion financiera infermedia condensada consolidada.




STRATEGIC INVESTORS GROUP, INC. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Repliblica de Panama)

Estade Condansado Consclidado de (Pérdidas) Utilidades Integrales
Por et ano terminado &l 31 de diciembre de 2015

{Cifras en Baiboas)

Nota

Utilidad neta
Ofras (pérdidas) utilidades integrales:
Partidas gue pueden ser reclasificadas a los

resultados de las operaciones

Reserva para valuacion de inversionas en valores;

Cambio neto en valuacién de valores dispanibles

para la venta 11
Transferencla a resultados por venta de valores tt

Qtras (pérdidas) utilidades integrales del afo
Total (perdidas) utilidades integrales del afio

2018 2014
{Ho auditada) {Auditade)
33,957 3,792,351
(3,880,581) (213,213

(651,698) (33.820)
{4,532,275) (247.033)

498, 322) 3,545,318

El estado condensado consofidado de (pérdidas) utiidades integrales debe ser leido en coryunto con las nolas

parte integral de fa informacion financiera infermedia condensada consolidatta.

Ay
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STRATEGIC INVESTORS GROUP, INC. ¥ SUBSIDIARIAS
{Panama, Replblica de Panama)

Estado Condensado Consolidado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado &l 31 de diciembre de 2015

{Cifras en Balboas)

Actividades de operacion:

Uitilidad neta

Ajustes para conciliar 1a utilidad neta y ef efective
de las actividades de aperaclon:

Provision para perdidas en préstamos

Provision para deterioro de inversion en valores

Depreciacion y amortizacion

Ganancia neta en venta de valores

Pérdida neta en operaciones con derivados

Pérdida en venta de propladad, mobiliario y equipo

ingresos netos por intereses y comisiones

Impuesto sobre la renta corriente y diferido, neto

Cambios en activos y pasivoe operativos:

Dapésitos a plazo en bancos con vencimientos
originales mayores a 3 meses

Valores mantenidos bajo acuerde de revenia

Valores a valor razonable

Préstamos

Otros activos

Depdsilos recibidos

Ofros pasives

Efectivo generado de operaciones

Intereses y comisiones recibidas

Intereses pagados

Impuesto sobre Iz renta pagade

Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Actividades de inversion

Adquisicion de valores disponibles para la venta

Producte de 1a venta de valores disponibles para la venta
Adquisicién de valores hasta su vencimiente, neto de rendencionzs
Adquisicidn de mobiliario y equipa

Producto de 1a venta de propiedad y mejoras

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Actividad de financlamiento:

Venta y emision de acciones

Producto de finapciamiento recibidos

Pagas de financiamientos recibidos

Bonos corporativos por pagar

Flujos de efactivo de las actividades de finangiamiento

(Disminucion) aumento neto en efective y equivalenies de efectivo
Efectivo y equivalentes de efective al inicio del afo
Efective y equivalentes de efectivo al final del afio

2018 014
Nota {No auditado} {Auditacio)
33,957 3,792 351
13 4,813,440 1,088,204
I 163,651 535,802
14 1,082,668 891,048
{651,698} {36,820}
336,785 (58,646}
BSE 22,053
(17,262,103} 16,311,193}
645 5685 DE1,358
931,293 (8890,688)
1,499,000 (1,299,000)
11,191,128 {16,468,175)
(16,858,810} (78,941,273)
(273.016) {4,541,002)
(B8,072,626) 178,130,365
(3,491,351) 2,468,711
32,284,312 28,451,353
(14,500 024) {12,498, 384)
{1,044 9333 {410,613)
(89,432,503) 85,665,012
(11,883,8954) {46,815,347)
34376273 17,350,175
42,262 (503,047)
(639,784) {290,928)
0 1,403,500
22,194,787 {28,855,645)
2,561,186 0
38,250,000 22,350,000
(25,250,000) (26,900,000
o 7,518,000
15,661,186 2,968 000
(61,678,830) 59,977,367
124,663,990 4,686,623
72,987 160 124,663,890

10

El estado consolidado de flujos de efectivo debe ser leldo en confunta con las notas gue forman

parte imtegral de fa informacion financiers intermedia condansada consolidada.
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STRATEGIC INVESTORS GROUP, INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Repablica de Panama)

Notas a la Informacién Financiera Intermedia Condensada Consolidada
30 de junio de 2015

(Cifras en Balboas)

(1} Informacién General
Strategic Investors Group, Inc. (en adelante, “la Casa Matriz"), es una sociedad anénima
constituida conforme a las leyes de la Republica de Panamé, segin consta en la Escritura
Pablica No.18082 del 16 de septismbre de 2009 y es duefia del 100% de las acciones
emitidas y en circulacion de Balboa Bank & Trust, Corp. y Subsidiarias y Strategic Oil Corp.
(en adelante, en conjunto, la “Compafiia”).

Balboa Bank & Trust, Corp.
Balboa Bank & Trust, Corp. (en adelante, el “Banco”), fue constituide el 23 de diciembre de

2002 segun las leyes de la Republica de Panamd, mediante escritura piblica No.8299, bajo
el nombre de Stanford Bank (Panama), 5. A. E! 1 de abril de 2005, Ia Superintendencia de
Bancos de Panama (en adelante, la “Superintendencia de Bancos”) le otorgd la Licencia
General mediante Resolucion $.B. No.033-2005. La Licencia General Bancaria y la Licencia
Fiduciaria le permiten llevar a cabo el negocio de banca y fideicomisos, en cualguier parte de
la Repuablica de Panama, asi como efectuar transacciones que se perfeccionen, consuman o
surtan sus efectos en el exterior y realizar aquelias otras actividades que la Superintendencia
de Bancos autorice.

Mediante Resolucion 8.B.P. No.057-2008 de 17 de febrero de 2009, la Superintendencia
de Bancos de Panamd ordent la toma del control administrativo y operativo de Stanford
Bank (Panama), 5. A, efectiva a partir del 18 de febrero de 2009, y con fundamento en io
dispuesto en los Articulos 131 y 132 de la Ley Bancaria.

Segun orden emitida el 10 de febrero de 2010, se autorizé proceder con una mocién de
venta privada del Banco, la cual concluyé el 31 de marzo de 2010, cuando cedié |a
totalidad del control accionario del Banco a favor de la Casa Matriz.

Con fecha 21 de abril de 2010, la Superintendencia de Bancos autorizé el cambio de
nombre a Balboa Bank & Trust, Corp. a través de la Resolucion 8.B.P. No. 092-2010.

Mediante contrato de fecha 28 de junio de 2012, ta Casa Matriz acordd adquirir el 100% de
las acciones de Banco Trasatlantico, S, A. El traspaso de las acciones a la Casa Matriz fue
aprobado por la Superintendencia de Bancos segin Resolucion $.B.P. No.133-2012, del 19
de octubre de 2012 y la transaccién de compra ocurrid el 29 de octubre de 2012.

Como parte de los planes continuos de optimizar las operaciones del grupo, el 21 de
diciembre de 2012, los accionistas de la Casa Matriz acordaron ceder la totalidad de las
acciones emitidas y en circulacidn de Banco Trasatlantico, S. A, a Balboa Bank & Trust, Corp.
y sUrgid la necesidad de fusionar las operaciones de ambos bancos.

Este proceso de fusion por absorcion fue autorizado mediante Resolucién 8.B.P. No.0154-
2012 del 6 de diciembre de 2012 de la Superintendencia de Bancos, y la fusion se efectud
legaimente el 28 de diciembre de 2012, quedando como sociedad sobreviviente Balboa Bank

& Trust, Corp.
8 |
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STRATEGIC INVESTORS GROUP, INC. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Republica de Panama)

Notas a la Informacién Financiera Intermedia Condensada Consolidada

(1) informacion General, continuacién
Con fecha 28 de diciembre de 2012, segin Resolucion S.B.P. No.0163-2012, Ia
Superintendencia de Bancos de Panamd resolvié dejar sin efecto y cancelar la Licencia
General que habia sido otorgada a Banco Trasatlantico, S. A. ¢! 9 de abril de 1979, a partir
del cierre de labores del dia 28 de diciembre de 2012.

A partir del 31 de octubre de 2014, la Casa Matriz cedié al Banco la totalidad de las
acciones comunes de Pershore Investments, 8. A, una entidad que solamente posee
ciertos inmuebles.

Con fecha 28 de febrero de 2015, la Casa Matriz cedid al Banco la totalidad de las
acciones comunes de Balboa Securities, Corp.

Las operaciones bancarias en Panamd son reguladas y supervisadas por Ia
Superintendencia de Bancos, de acuerdo a la legislacién establecida por el Decreto Ejecutivo
No. 52 de 30 de abril del 2008 que adopta el texto Gnico del Decreto Ley 9 de 26 de febrero
de 1998, modificado por el Decreto Ley 2 de 22 de febrero de 2008 por el cual se establece
el régimen bancario de la Replblica de Panama y se crea la Superintendencia de Bancos y
tas normas que lo rigen.

Las oficinas principales de fa Compariia se encuentran ubicadas en Calle 50 y Calle Beatriz
Marfa Cabal, Edificio Balboa Bank & Trust Ciudad de Panamé, Republica de Panama.

Balboa Securities, Corp.

Balboa Securities, Corp. es una sociedad anénima constituida de acuerdo con las leyes de la
Rephbiica de Panama, mediante escritura pablica No.9739 del 8 de junio de 2006. Balboa
Securities, Corp. es una Casa de Valores autorizada, mediante Resolucion SMV No.13-2007
del 11 de enero de 2007 y tiene licencia de Administrador de Inversiones otorgada mediante
Resolucidn SMV  439-2013 del 21 de octubre de 2013, ambas emitidas por la
Superintendencia del Mercado de Valores (en adelante, la “Superintendencia de Valores”).
La Superintendencia de Valores otorgé a Balboa Securities, Corp. la Licencia de Casa de
Valores, que la faculta para negociar, ejecutar y procesar la compra y venta de valores, local
& internacionalmente, asi como administrar portafolios de inversion,

Con fecha 28 de febrero de 2015, la totalidad de tas acciones comunes de esta compaiiia
fue cedida a Balboa Bank & Trust, Corp,

Strategic Oil Corp
Strategic Qil Corp. es una compafiia constituida de acuerdo con las leyes de fa Republica de

Panama, mediante Escritura Pdblica No.12543 del 17 de julio de 2013, de la Notarla Primera
del Circuito de la Provincia de Panama, inscrita en el sistema tecnoldgico de informacion del
Registro Pdblico al Documento 2432399-1-809429 el 24 de julio de 2013. Su principal
actividad es flevar a cabo negocios de finanzas, tenencia de inversiones, mercantiles,
manufactura, transporte y explotacién de recursos naturales.

Strategic Oil Corp., es una subsidiaria 100% poseida por la Casa Matriz.

Actualmente, Strategic Ol Corp., se dedica a mantener un financiamiento en una actividad de
exploracion y explotacion petrotera en la Replblica de Colambia.

a9
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STRATEGIC INVESTORS GROUP, INC. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Republica de Panam3)

Notas a la Informacion Financiera Intermedia Condensada Consolidada

(@)

Base de Preparacion

(@)

(b)

(c)

Declaracion de Cumplimiento

La informacion financiera consolidada intermedia de la Compahia ha sido preparada de
conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No. 34, Informacion Financiera
Intermedia de las NIIF.

La Superintendencia de Bancos no requiere la revelacion de fodas las notas en Ia
informacion financiera intermedia, no auditada, que se incluyen al preparar estados
financieros auditados anuales segun los requerimientos de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera. A pesar de gue la administracion cree que las revelaciones
incluidas son adecuadas para que la informacion financiera no sea interpretads
incorrectamente, se sugiere gue esta informacion financiera intermedia condensada
consolidada para los seis meses terminados el 30 de junio de 2015, sea leida en
conjunto con los estados financieros auditados de la Compafia para el afio que termind
&l 31 de diciembre de 2014,

La Administracion de la Compariia autorizd la emisién de estos estados financieros
intermedios condensados consolidados el 28 de agosto de 2015.

Base de Medicion

ksta informacion financiera intermedia condensada consolidada ha sido preparada
sobre la base del costo histérico, excepto por los valores a valor razonable con cambios
en resultados y los valores disponibles para fa venta, presentiados a su valor razonable.
Otros activos y pasivos financieros y activos y pasives no financieros se presentan al
costo amortizado o al costo histdrico.

La Administracion de la Compafiia, en la preparacion de esta informacion financiera
intermedia condensada consclidada, ha efectuado ciertas estimaciones contables y
supuestos criticos, y ha ejercido su criterio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables, las cuales afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y
gastos. Las estimaciones y supuestos relacionados, consideran experiencias histdricas
y otros varios factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones,

Las estimaciones y supuestos efectuados por fa Administracion que son particularmente
susceptibles a cambios en el futuro, estan relacionados con la reserva para pérdidas en
préstamaos y la reserva para valuacion de inversiones

l.as peliticas de contabilidad aplicadas por la Compafifa en estos estados financieros
intermedios son las mismas que las aplicadas por la Compafiia en sus estados
financieros al 31 de diciembre de 2014 y por el afio terminado en esa fecha,

Moneda Funcional y de Presentacién

La informacién financiera intermedia condensada consclidada estd presentada en
balboas (B/.), la unidad monetaria de la Republica de Panama, la cual esta a la par y es
de libre cambio con el dolar (US§) de los Estados Unidos de América. La Republica de
Panama no emite papel moneda propio y, en su lugar, el délar (US$) de los Estados
Uinidos de America es utilizado como moneda de curso legal, la cual se considera como
la moneda funcional de la Compaiiia.
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STRATEGIC INVESTORS GROUP, INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panamd)

Notas a la Informacién Financiera Intermedia Condensada Consolidada

3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mas importantes adoptadas por la Compafiia en la preparacién
de estos estados financieros intermedios condensados consolidados, se detslian a
continuacion:

(@)

(b)

Base de Consolidacion

{a.1) Subsidiarias
La Comparia controla una subsidiaria cuando estd expuesta, o tiene derecho, a
rendimientos variables procedentes de su involucramiento en la subsidiaria y tiene
fa capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre la
subsidiaria. Los estados financieros intermedios de las subsidiarias, descritas en
la Nota 1, estan incluidos en los estados financieros intermedios condensados
consolidados desde |a fecha en que comienza el control hasta la fecha en que
cesa el mismo.

(a.2) Sociedades de Inversion y Vehiculos Separados
La Compafiia maneja y administra activos mantenidos en fideicomisos y ofros
vehiculos de inversion en respaldo de los inversores, Los estados financieros de
estas entidades no son parte de esios estados financieros intermedios
condensados consolidados, excepto cuando la Compafila tiene control sobre la
entidad,

(a.3) Transacciones Eliminadas en la Consolidacién
Las transacciones entre subsidlarias, los saldos y las ganancias o pérdidas no
realizadas o ingresos y gastos que surjan de las transacciones entre las
subsidiarias son eliminados al preparar los estados financieros intermedios
condensados consolidados.

Medicion a Valor Razonable

&l valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagaedo al
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado
principal en la fecha de medicidn o, en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al
cual la Compafifa tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo reflefa
el efecto del riesgo de incumplimiento.

Cuando es aplicable, la Compariia mide el valor razonable de un instrumento utilizando
un precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es
considerado como active, si fas transacciones de estos instrumentos, tienen lugar con -
frecuencia y volumen suficiente para proporcionar informacién para fijar precios sobre
una base continua.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, la Compafiia utiliza técnicas
de valuacion que maximizan el uso de datos de entrada observables y minimizan el uso
de datos de entrada no observables. La técnica de valuacion escogida incorpora todos
los factores que los participantes del mercado tendrian en cusnta al fijlar el precio de
una transaceion,
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STRATEGIC INVESTORS GROUP, INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a la Informacion Financiera Intermedia Condensada Consolidada

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

La mejor evidencia de valor razonable es un precio de mercado cotizado en un mercado
activo. En el caso de que el mercado de un instrumento financiero no se considere
activo, se usa una técnica de valuacion. La decision de si un mercado estd activo
puede incluir, pero no se limita a, 1a consideracién de factores tales como la magnitud y
frecuencia de la actividad comercial, la disponibilidad de los precios y la magnitud de las
ofertas y ventas. En los mercados que no sean activos, la garantia de obtener que el
precio de la transaccion proporcione evidencia del valor razonabile o de determinar los
ajustes a los precios de transaccion que son necesarios para medir el valor razonable
del instrumento, requiere un trabajo adicional durante el proceso de valuacion.

(c) Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Para propositos del estado condensado consofidade de flujos de efectivo, los
equivalentes de efectivo incluyen depdsitos a la vista y depdsitos a plazo en bancos con
vencimienios originales de tres meses 0 menos,

(d} Inversiones en Valores
Los valores son clasificados a la fecha inicial, considerando la capacidad y la intencién
de la Administracion de venderlos o mantenerlos hasta la fecha de vencimiento. La
clasificacion utilizada en la Companila, se detalla a continuacion:

+ Valores a Valor Razonable con Cambios en Resuftados
En esta calegoria se incluyen aquelios valores adquiridos con el propdsito de
generar una ganancia a corto plaze por las fluctuaciones del precio del instrumento.
Estos valores se presentan a su valor razonable y los cambios en el valor razonable
se reconocen en ol estado condensado consolidado de resultados en el perlodo en
el cual se generan,

« Valores Disponibles para la Venta

En esta categoria se incluyen aguellos valores adquiridos con la intencion de
mantenerlos por un plazo indefinido, esperando ser vendidos respondiendo a su
necesidad de liguidez o cambios en las tasas de interés, tasas de cambio monetario
o precios de las acciones. Estas inversiones se presentan a su valor razonable v los
cambios en el valor razonable son reconocidos en una cuenta de reserva para
valuacion de inversiones en valores en el patrimonio hasta que los valores sean
vendidos o redimidos o se determine que éstos han sufrido un deterioro de valor: en
estos casos, 1as ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en el
patrimonio son reciasificadas al estado condensado consolidado de resultados.

lLos cambios por fluctuacién de monedas extranjeras en valores disponibles para la
venta son reconocidos en los resultados de las operaciones. Para aquellos casos
de inversiones en instrumentos de capital donde no sea fiable estimar un valor
razonable, tales inversiones se mantienen al costo menos la reserva para valuacién
de inversionas.

E valor razonable de un valor de inversién es generaimente determinado con base
en el precio de mercado cotizado a la fecha del estado condensado consclidado de
situacion financiera. De no estar disponible el precio de mercado cotizado, el valor
razonable del instrumento es estimado utilizando modelos para célcuios de precios o
técnicas de flujos de efectivo descontados.

12
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STRATEGIC INVESTORS GROUP, INC, Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Repulblica de Panama)

Notas a la Informacion Financiera Intermedia Condensada Consolidada

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
« Valores Mantenidos Hasta su Vencimiento
Los valores mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivativos
gon pagos fijos o determinables y vencimientos fijos, que la Administracion de la
Compafila tiene la intencion positiva y fa capacidad para mantenerlos hasta su
vencimiento. Los valores mantenidos hasta su vencimiento propiedad de la
Compafifa, consisten en instrumentos de deuda, los cuales son Hevados al costo
amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva.

£n el caso de inversiones en valores, una disminucion significativa y prolongada en el
valor razonable por debajo de su costo es considerada como un indicador de que los
activos estan deteriorados.

{e) Valoras Mantenidos bajo Acuerdos de Reventa
Los valores mantenidos bajo acuerdos de reventa son transacciones de financiamientos
generalmente a corto plazo con garantia de valores, en las cuales la Compafiia toma
posesion de los valores a un descuento del valor de mercado y acuerda revenderlos al
deudor a una fecha futura y a un precio determinade. La diferencia entre este valor de
compra y el precio de venta se reconoce como ingreso bajo el método de tasa de
interés efactiva.

{f}  Fréstarmos

Los préstamos son activos financieros no derivativos con pagos fijos o determinables
que no se cotizan en un mercado activo y gue se originan generaimente al proveer
fondos a un deudor en calidad de préstamo. Los préstamos se presentan a su valor
principal pendiente de cobro, menos la reserva para pérdidas en préstamos y
comisiones descontadas no devengadas. Las comisiones descontadas no devengadas
g@ reconocen como ingresos durante |a vida de los préstamos, utilizando el método de
tasa de interés efectiva.

(g} FResarva para Pérdidas en Préstamos

El Banco evalia a cada fecha de reporte, si existe alguna evidencia objetiva de
deterioro de un préstamo o cartera de préstamos. E) monto de pérdidas en préstamos
determinado durante el periode se reconoce como gasto de provision en los resultados
de las operaciones y aumenta una cuenta de reserva para pérdidas en préstamos. La
reserva se presenta deducida de los préstamos por cobrar en el estado condensada
consolidade de situacion financiera. Cuando un préstamo se determina como
incobrable, el monto irrecuperable es disminuido de la referida cuenta de reserva. Las
recuperaciones subsiguientes de préstamos previamente castigados como incobrables,
aumentan la cuenta de reserva.

Las pérdidas por deterioro se determinan utilizando dos metodologias para determinar
si existe evidencia objetiva del deterioro, es decir, individualmente para los préstamos
que son individualmente significativos y colectivamente para Jos préstamos que no son
individualimente significativos.
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STRATEGIC INVESTORS GROUP, INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Repablica de Panami)

Notas a la Informacién Financiera Intermedia Condensada Consolidada

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
» Préstamos Indjviduaimente Evaluados

Las perdidas por deterioro en préstamos individualmente evaluados se determinan
con base en una evaluacion de las exposiciones caso por caso. Si se determina
que no existe evidencia objetiva de deterioro, para un préstamo individualmente
significativo, éste se incluye en un grupo de préstamos con caracteristicas similares
y se evalia colectivamente por deterioro. La pérdida por deterioro es calculada
comparando &! valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, descontados
a la tasa efectiva original del préstamo, contra su valor en libros actual y el monto de
cualquier pérdida se reconoce como una provisién para pérdidas en el estado
consolidado de resultados. El valor en libros de los préstamos deteriorados se
rebaja mediante el uso de una cuenta de reserva.

= Prastamos Colectivamente Evalyados
Para los propdsitos de una evaluacién colectiva por deterioro: se ha determinado
una zona de incumplimiento de pago dado el comportamiento de pago de nuestros
clientes, para posterlormente agrupar los préstamos que presentan caracteristicas
similares de riesgo de crédito que son analizados para determinar una tasa de
pérdida.

»  Reversién por Deterioro
Si en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye v fa
disminucion pudiera ser objetivamente refacionada con un evento ocurrido después
de que el deterioro fue reconocido, la pérdida previamente reconocida por deterioro
es reversada disminuyendo la cuenta de reserva para deterioro de préstamos. El
monto de cualquier reversion se reconoce en el estado condensado consolidado de
resuitados.

+ Prestamos Renegociados o Reestructurados
Los préstamos reestructurados son aquellos a 10s cuales se les ha hecho una
reestructuracion debido a algin deterioro en la condicion financiera del deudor, y
dende el Banco considera conceder algin cambio en los parametros de crédito,
Estos préstamos, una vez que son reestructurados, se mantienen en la categoria
asignada, independientemente de que el deudor presents cualquier mejoria en su
condicién, posterior a la reestructuracion.

(h)  Provision Dinamica
La provisidn dinamica es una partida patrimonial que se aumentara o disminuira
mediante transferencias de y hacia las utifidades no distribuidas y es constituida por
requerimiento del Acuerdo No. 004-2013 de la Superintendencia de Bancos,

(i)  Compensacibn de activos y pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado condensado consolidado de situacion financiera cuando, v sélo cuando, el
Banco cuenta con un derecho legal para compensar los montos vy tiene la intencion de
liquidarios sobre una base neta o de realizar el activo y liguidar el pasivo

simultaneamente.
il
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STRATEGIC INVESTORS GROUP, INC. Y SUBSIDIARIAS
{(Panama, Republica de Panamd)

Notas a la Informacidn Financiera Intermedia Condensada Consolidada

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
(f) Fropiedad, Mobiliario v Equipo
La propiedad, mobiliario y equipe son registrados al costo, y se presentan netos de
depreciacion y amortizacion acumulada.

Los costos por mejoras subsiguientes son inciuidos en el valor en libros de los activos o
son reconocidos como un activo separado, segln corresponda. Las otras reparaciones
y mejoras gue no extiendan significativamente la vida Otlf del activo son reconocidas
como gastos en el estado condensado consolidado de resultados conforme se incurren.

Los gastos de depreciacién y amortizacion son reconocidos en las operaciones
corrientes utiizando el método de linea recta, sobre la vida 0til estimada de los activos
correspondientes. La vida Otil estimada de los actives se resume como sigue:

Inmuebles 30 afios
Mejoras 10 a 30 afios
Mobiliario y equipo 5 a 10 afios
Eguipo de computo 3 afios
Equipo rodante 4 afios

kIl mobifiario y equipo se revisa por deterioro cuando los acontecimientos o los cambios
en circunstancias indiquen que el valor en libros pueda no ser recuperable. E! valor en
libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros
del activo es mayor que el valor recuperable estimado. La cantidad recuperable es la
mas alta entre el valor razonable del activo menos el costo de venderfo v su valor en
uso.

(k)  Bienes Adjudicados Disponibles para la Venta
Los bienes adjudicados disponibles para la venta se reconocen al valor més bajo entre
el valor en libros de los préstamos no cancelados o el valor estimado realizable de
mercado de los bienes, usualmente propiedades.

Se utiliza el método de reserva para pérdidas contra cualquier deterioro significativo que
afecte los activos adjudicados. La provision para deterioro se reconoce en el estado
condensado consolidado de resultados y la reserva por deterioro se presenta reducida
del valor en libros de los bienes adjudicados.

{)  Activos Intangibles y Plugvalia
Los activos intangibles estdn representades por una base de depositantes adquirida en
una combinacién de negocio por parte de la Compafifa, se reconocen al costo
amortizade, y s& amortizan sobre la base de linea recta, sobre su vida Otil estimada en
12 afios.

La plusvalla representa el exceso del precio de compra sobre el valor razonable de los

activos netos adquiridos, resultante de una adquisicién de un negocio por parte de la
Compaiiia.
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STRATEGIC INVESTORS GROUP, INC. Y SUBSIDIARIAS
{Panam4, Republica de Panama)

Notas a la Informacién Financiera Intermedia Condensada Consolidada

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
Toda plusvalia se asigna a una o mas unidades generadoras de efectivo de la
Compafifa y se evalta por deterioro a ese nivel. La prueba de deterioro requiere que el
valor razonable de cada unidad generadora de efectivo se compare con su valor en
fibros. Esta prueba de deterioro se realiza como minimo anualmente. La plusvalia se
presenta al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro. Las pérdidas por
deterioro se reflejan en el estado consolidado de resuftados,

{m) Deterioro de Activos
Los valores en libros de los activos son revisados a la fecha del estado consolidado de
situacion financiera para determinar si hay un deterioro en su valor. Si dicho deterioro
se evidencia, e valor recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida por
deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y su valor estimado de
recuperacion. La perdida por deterioro en el valor de un activo se reconoce como gasto
en e estado consolidado de resultados.

{n) Garantias Financieras
Las garantias financieras emitidas son contratos que exigen a la Compafila realizar
pagos especificos en nombre de sus clientes, para reembolsar al beneficiario de la
garantfa, en caso de que el cliente no cumpla con el pago en la fecha acordada, segin
los términos y condiciones del contrato.

Los pasivos por garantias financieras son raconocidos inicialmente al valor razonable.
fste valor inicial es amortizado por la duracién de la garantia financiera.
Posteriormente, la garantia es llevada al mayor entre el monto amortizado y el valor
presente de los pagos futuros esperados. Las garantfas financieras estan incluidas en
el estado condensado consolidado de situacion financiera dentro del rubro de otros
pasivos.

(o) Financiamientos Recibidos
Los financiamientos son reconocidos inicialmente al valor razonable neto de los costos
de transaccion incurridos. Posteriormente, los financiamientos son registrados a su
costo amotizado.,

(p} Bonos Corporativos por Pagar
Los bonos corporativos emitidos son medidos inicialmente al valor razonable.
Posteriormente, se miden al costo amortizado, utilizando el método de tasa de interés
afectiva.

{q) Ingresos y Gastos por Intereses
Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado
condensado consolidado de resultados para todos los instrumentos financieros
presentados a costo amortizado usando el método tasa de interés efectiva.
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STRATEGIC INVESTORS GROQUP, INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panamé)

Notas a la Informacién Financiera Intermedia Condensada Consolidada

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

El método de tasa de interds efectiva es un método de caloulo del costo amortizado de
un activa o un pasivo financiero y de imputacion del ingreso o gasto financiero a lo large
del periodo relevante. Cuando se calcula la tasa de interés efectiva, el Banco estima
los flujos futuros de efectivo considerando todos los términos contractuales del
instrumento financiero (por ejemplo, opciones de prepago), pero no considera pérdidas
futuras de crédito. El cdlculo incluye todas las comisiones y cuotas pagadas o recibidas
entre las parles del contratc que son parte integral de la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccion y cualguier otra prima o descuentos. Los costos de transaceién
son los costos de originacion, directamente atribuibles a la adquisicion, emision o
disposicion de un activo o pasivo.

{r}  Ingresos por Comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo, cartas de crédito y otros
servicios bancarios son reconocidas como ingreso bajo e método de efectivo debido a
su vencimiento a corto plazo. El ingreso reconocido bajo el método de efectivo no es
significativamente diferente del ingreso que seria reconocido bajo el método de
acumulacion. Las comisiones sobre transacciones a mediano y largo plazo son
diferidas y amortizadas como ingresos usando el método de tasa de interés efectiva
durante la vida de! instrumento. Las comisiones sobre préstamos se incluyen como
ingresos por comisiones sobre préstamos en el estado condensado consolidade de
resultados. Las comisiones por otros servicios bancarios son incluidas en otros
ingresos coma parte de otras comisiones.

(s} Ingresos por dividendas
Los dividendos son reconocidos en el estado condensado consolidado de resultados
cuando la entidad tiene los derechos para recibir el pago establecido.

(t)  Informacion de Segmentos
Un segmento de negocio es un componente de la Compania, cuyos resultados
operativos son revisados regularmente por la Administracion para la toma de dacisiones
acerca de los recursos que seran asignados al segmento y evaluar asi su desempefio, y
para el cual se tiene disponible informacion financiera intermedia condensada
consolidad para este proposito.

(v} Impuesto sobre la Renta
El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre Ia renta gravable para
el afio, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro
ajuste del impuesto sabre la renta de anos anteriores.

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar vio por
cobrar en afos futuros, que resulta de diferencias temporales entre los saldos en libros
de activos y pasivos para reportes financieros y los saldos para propositos fiscales,
utilizando las tasas impositivas a la fecha de reporte. Estas diferencias temporales se
esperan reversar en fechas futuras. Si se determina gque el impuesto diferido activo no
se podra realizar en afos futuros, éste seria disminuido total o parcialmente.
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STRATEGIC INVESTORS GROUP, INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Repdblica de Panamd)

Notas a la Informacién Financiera Intermedia Condensada Consolidada

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

(v)

(w)

{x)

(v

Moneda Extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en monedas extranjeras son convertidos a balboas a
las tasas de cambio prevalecientes a ia fecha de reporte. Las transacciones en moneda
extranjera son convertidas a las tasas de cambio que prevalecieron en las fechas de las
transacciones. Las ganancias o pérdidas por conversién de moneda extranjera son
reflejadas en las cuentas de otros ingresos u otros gastos en el estado condensado
consolidado de resultados.

Operaciones de Fideicomiso

Los activos mantenidos en fideicomisos o en funcién de fiduciario no se consideran
parte de la Compafiia, y por consigulente, tales activos y su correspondiente ingreso no
se incluyen en los presentes estados financieros intermedios condensados
consolidados. Es obligacién de la Compafila administrar los recursos de los
fideicomisos de conformidad con los contratos y en forma independiente de su
patrimonio.

Informacion comparativa

Cierta informacion comparativa de 2014, ha sido modificada para adecuar su
presentacion a la de los estados financieros intermedios condensados consolidados del
afno 2013, considerando las cifras reexpresadas que se describen en la nota 25.

Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) e Interpretaciones aun
No Adoptadas

A la fecha de los estados intermedios financieros condensados consolidados existen
normas, modificaciones e interpretaciones las cuales no son efectivas para el perfodo
terminado e! 30 de junio de 2015; por lo tanto, no han sido aplicadas en la preparacion
de estos estados financieros intermedios condensados consolidados. Entre las
modificaciones tenemos:

« La version final de la NIF 9 instrumentos Financieros (2014) reemplaza todas las
versiones anteriores de la NIIF 9 emitidas (2009, 2010 y 2013) y completa e
proyecto de reemplazo de la NIC39: Entre los efectos mas importantes de esta
norma estan:

- Nuevos requisitos para la clasificacion y medicion de los activos financieros.
Entre otros aspectos, esta norma contiene dos categorias primarias de
medicién para aclivos financieros: costo amortizado y valor razonable. La NiIF
9 elimina las categorfas existentes en NIC 39 de valores mantenidos hasta su
vencimiento, valores disponibles para la venta, préstamos y cuentas por cobrar,

- Elimina fa volatilidad en los resultados causados por cambios en el riesgo de
crédito de pasivos medidos a valor razonable, lo cual implica que las ganancias
producidas por el deterioro del riesgo de crédito propio de la entidad en este
tipo de obligaciones no se reconocen en el resultado del perfodo sino en el
patrimonio.

- Un enfoque sustancialmente reformado para fa contabilidad de coberturas, con
revelaciones mejoradas sobre la actividad de gestion de riesgos.
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STRATEGIC INVESTORS GROUP, INC. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Republica de Panama)

Notas a Ia Informacién Financiera intermedia Condensada Consolidada

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién
- Un nuevo modelo de deterioro, basado en “pérdida esperada” que requerira un
mayor reconacimiento oportuno de las pérdidas crediticias esperadas.

La fecha efectiva para la aplicacion de la NIIF 9 es para periodos anuales que
inicien en o a partir del 1 enero de 2018, Sin embargo, esta Norma puede ser
adoptada en forma anticipada.

* NIF 15 Ingresos de Contratos con Clientes, Esta norma establece un marco
integral para determinar comoe, cuanto y el momento cuando el ingreso debe ser
reconocido. Esta Norma, reemplaza las guias existentes, incluyendo la NIC 18
Ingresos de Actividades Ordinarias, NIC 11 Contratos de Construccicn y la CINIIF
13 Programas de Fidelizacion de Clientes. La NIIF 15 es efectiva para los perfodos
anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2018, con adopcién anticipada
permitida,

Por la naturaleza de las operaciones financieras de la Compafifa, la adopcion de estas
normas podria tener un impacto en los estados financieros intermedios condensados
consofidados, aspecto que estd en proceso de evaluacidn cuantitativa por la
Administracion.

(4) Administracién de Riesgos de instrumentos Financieros
La Junta Directiva de la Compaiia es responsable por establecer y supervisar la estructura
de monitorec y administracién de riesgos de la Compafila. La Junta Directiva de la
Compaiia y la del Banco han aprobado politicas para ta administracion de riesgos, la cual
identifica cada uno de los principales riesgos a los cuales estd expuesta la Compafla.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafia son establecidas con el prop6sito
de identificar y analizar los riesgos que afronta la Compafiia, establacer controles y limites de
rigsgos apropiadoes, y monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Las politicas ¥
los sistemas de administracion de riesgo son revisados regularmente, a fin de reflejar los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Compafia.

Para monitorear y administrar estos riesgos, la Junta Directiva ha establecido los siguientes
comités, los cuales informan periddicamente sus actividades a la Junta Directiva

Comité de Activos y Pasivos (ALCQO)
Comité de Auditoria

Comité de Crédito

Comité de Cumplimiento

Comité de Inversiones

Comité de Morosidad

Comité de Recursos Humanos
Comité de Riesgo

Comité de Tecnologia.

. % 5 3 & 2 & * @

Los principales riesgos identificados por la Compartia son los riesgos de crédito, liquidez,
mercado y operacional, los cuales se describen a continuacion:

19




STRATEGIC INVESTORS GROUP, INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a la Informacién Financiera Intermedia Condensada Consolidada

(4) Administracidon de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
(a) Riesgo de Crédito
Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad de
la Compafiia no cumpla completamente y a tiempo, con cualquier page que deba hacer
la Compafiia de conformidad con los términos y condiciones pactadas al momente en
que la Compafiia adquirio u originé el active financiero respectivo,

Para asumir este riesgo, la Compafifa tiene un marco de gestidn, cuyos principales
glamentos incluyen:

+ Analisis financiero del riesgo, es Hlevado a cabo de forma independiente al negocio,
cuyos objetivos, ademas de identificar, evaluar y cuantificar el riesgo de las
propuestas, son determinar el impacto gue tendran en la cartera de crédito del
Banco y asegurar que exista capacidad de pago e identificar variables que afectan
dicha capacidad de pago; esto permite determinar el nivel de riesgo que esta
aprobacién supone para el Banco.

= LIn &rea de control responsable de valldar que las propuestas se enmarquen dentro
de las politicas y limites del Banco, obtengan la aprobacion requerida de acuerdo al
nivel de riesgo asumido y cumplan con las condiciones pactadas en la aprobacién,
al momento de la liquidacion de la operacion.

= El proceso de aprobacion, se lleva a cabo a través de varias instancias dentro del
Banco de conformidad con la politica de limites de aprobacion establecidas.

+ Un proceso de administracion de cartera enfocado a monitorear las tendericias de
los riesgos a nivel del Banco con el objetive de anticipar cualquier sefial de deterioro
en la cartera,

« El cumplimiento con la evaluacién y valoracién de las garantias como mitigante del
riesgo de credito, incluyendo la cobertura requerida sobre los montos prestados
establecidos por el Comité de Crédito y revisados periddicamente.

Los Comités respectivos asignades por la Junta Directiva vigilan periédicamente la
condicion financiera de los deudores y emisores respectivos, que involucren un riesgo
de crédito para la Compania.

La Compafifa estructura los niveles de riesgo crediticio aceptables a través del
establecimiento de limites sobre la cantidad de rigsgo aceptable en relacién a un solo
prestatario, o grupo de prestatarios, y segmento geografico.

La exposicion al riesgo crediticio es administrada a través de un analisis periddico de la
habilidad de los prestatarios o prestatarios potenciales, para determinar su capacidad
de pago de capital e intereses y la reestructuracién de dichos limites cuando sea
apropiado. La exposicion al riesgo crediticio es también mitigada, en parte, a través de
la obtencion de garantias colaterales, corporativas y personales.
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STRATEGIC INVESTORS GROUP, INC. Y SUBSIDIARIAS
{(Panama, Republica de Panama)

Notas a la Informacion Financiera Intermedia Condensada Consolidada

(4)

Administracién de Riesges de Instrumentos Financieros, continuacion
La Compafiia tiene en funcionamiento una serie de informes crediticios para evaluar el
desempefio de su cartera, los requerimientos de provisiones y especialmente para
anticiparse a eventos que puedan afectar en el futuro la condicién de sus deudores.

La gestion crediticia se realiza bajo politicas claramente definidas por la Junta Directiva
y revisadas y modificadas periddicamente en funcion de cambios y expectativas de los
mercados en que se acila, regulaciones y ofros factores a considerar en la formulacion
de estas politicas, incluyendo:

+ Establecimiento de Limites de Autorizacion:
La Junta Directiva ha establecido {imites de autorizacidn, para la aprobacion de
facilidades crediticias, por medio del Comité de Crédito. El limite de autorizacion es
asignado de acuerdo al monto del préstamo por lo que las solicitudes son evaluadas
por ios diferentes niveles del Banco de acuerdo a la exposicién global del cliente,

« Limites de Concentracién y Exposicion:
£l objetivo de la administracion del riesgo de crédito es medir, gestionar, y mitigar &l
impacto de perdidas por incumplimiento en los términos convenidos con los clientes.

La Compafia ha definido limites por tipo de cartera de crédito para minimizar ia
exposicion y administrar el nivel y concentracion en la cartera de préstamos. Esto
permite mantener un portafolio diversificado, con riesgo prudente y controlado
cumpliendo asi con las regulaciones del ente supervisor y las leyes establecidas.

* Politicas de deterioro:
Los sistemnas internos y externos de clasificacion se enfocan en la proyeccion de [a
calidad del crédito desde el iniclo del préstamo vy de las actividades de inversion.
Por et contrario, las provisiones por deterioro son reconocidas para propositos de
reportes financieros solamente para las pérdidas que han sido incurridas a la fecha
del estado condensado consolidado de situacién financiera conforme la evidencia
objetiva de deterioro.
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STRATEGIC INVESTORS GROUP, INC. Y SUBSIDIARIAS

(Panama, Republica de Panama)

Notas a la Informacion Financiera Intermedia Condensada Consolidada

(4) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
Analisis de la Calidad Crediticia

La siguiente tabla analiza la calidad crediticia de los activos financieros y las reservas por
deterioro mantenidas por la Compaifiia para estos activos.

Velocea bajo scoerde de Bovants Er¢stomes poreobra inversignes on Titwlos do Reyds
20% i) k) i Fiifh:) 204
{No ayditaga) {Auditado b (Mo puditado) fAuditasial tNo guditagel {Auditadn)

Maxima exposicidn
Valor en fibros 0 1,288 000 397,078 675 345,033,308 63,762,234 02,967,480
A togto amortizado
Grado 1! Normal 0 1289,000 395,043,835 385,187,847 2153581 2MTED
Grado 2: Mancion especial 0 0 18826 1467,282 I} ]
Grado 3. Subnarival [i] i 159,013 5,280 bl [
Grado 4: Dudosa 2 o 504 545 BB & 0
Grada 5; krecuperable a 0 529437 28524 o &
Monto bruto 0 4299000 403 94 Haz 290,434,798 2,05289 2,U761
Reserva por detarlore o 1} (6367 342) {4 854 530 Q 1]
Corrigiones descontadas no devengadas [i] 9 (467 B9E) {547 pad o o
Valit en libres, neto o 1295 000 397,070,675 385,033,206 2,105,351 2 W7 815
Disponibles para fa ventn
Grado 1; Hiesgo bajo ] ¢ 0 0 42,978,252 10,218,586
Grade 2: Listade de vigitancia 0 13 i} 1} 4088 034 4,768 AB7
Reserva por deterioro t 0 a 0 (427088) (41,000}
Valor an libros, neto [} 0 0 [} 46,643,217 74515073
Con cambios a través de resuliados
Grado 1: Rissgo bajo 0 o 0 0 WA 55 26.14.194
CGrado 3: Dudose 0 1} 0 [+ 605,150 1]
Valor en libros 0 0 a a % 003 666 26,814,754
Préstamos Renegociados
Moenta bruto 4 il 24,738 hay 28,054 582 o o
Monto deteriorado i o 7437 430,000 4 o
Reservs por deterioro a & (f,569) (834,070} ] 0
Valor en fibros, neto 0 Q 23 949 132 26690 610 4 ]
No morosos ni deteriorado
Grado 1 o a 395,043 836 385,787,847 D 0
Grado 2 "] [} 1912926 1867 282 o o
Sub-totat [} [ 366,968,861 387,654 910 0 [
Morosos pero no datartarado
30 a GO dins f o 833,154 348,338 0 )
&1 890 dias [ 0 192528 1867 282 o D
Sub-total [} [} 2 448,080 497690 [} 0
mdividualmente deteriorado
Grado 3: Subniorral o [V} 51423 2351000 o ]
Grado 4: Dudoso 0 D w7 K00 3307 il i
Cirado 5 o ] 2773568 1BEST o 0
Sub-lotal [ D 2982849 aseisg 0 [}
Reserva por detericro
Individual o a 2862 peh 2822004 il i}
Colectivo 0 1] 3,384,433 1222437 0 0
Total Reserva por daterioro [} [} 8,367 222 4854 531 ] 1]
Qperacionas fuera de balance
Grado 1; Riesgo bajo
Cartas de créditn 0 1] 2,084,004 1759 354 0 Q
Frormsas de pago 0 o 4,905 B6R M.321530 Q a
Lineas de crédito 0 o 58,344,301 4408740 o o
Garantias erntidas 1} 0 105,602 1345630 [} [}

Q o V458,775 B8 942 0 G
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STRATEGIC INVESTORS GROUP, INC, Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a la Informacién Financiera Intermedia Condensada Consolidada

{4} Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién

Ademas, la Compaiiia tiene registradas cuentas por cobrar por B/.4,538,167 (2014: B/.4,832,710)
que han sido evaluadas con grado de riesgo normal. De ese monto, B/.3,289,917 (2014:
B/.3,289,469) se localizan en la Republica de Colombia; los saldos por cobrar restantes se
localizan en la Repuiblica de Panama.

A continuacion, se detallan los factores que la Compafiia ha considerado para
determinar su deterloro en instrumentos financieros (ver nota 3Ha)

Beterioro en préstamos e inversionas en titulos de deuda:
L.a Administracion determina si hay evidencia objetiva de deterioro en los préstamas,
basado en los siguientes criterios establecidos por la Compahia:

- Incumplimiento contractual en el pago del principal o de los intereses;
- Flujos de efectivo del prestatario que presentan dificultades:

- Incumplimiento de los términos y condiciones pactadas;

- Iniciacion de un procedimiento de quiebra;

- Deterioro de la posicién competitiva del prestatario; y

- Deterioro en el valor de la garantia.

Morosos pero no deteriorados:

Son considerados en morosidad sin deterioro, es decir sin pérdidas incurridas, los
préstamos e inversiones que cuenten con un nivel de garantias y/o fuentes de pago
suficientes para cubrir ef valor en libros de dicho préstamo e inversion. Los montos
revelados en la tabla anterior excluyen las inversiones medidas & valor razonable
con cambios en resultados.

Préstarmos renegociados

Los préstamos renegociados son aquellos que, debido a dificultades en la
capacidad de pago del deudor, se les ha documentado formalmente una variacién
significativa en los términos originales del crédito (saldo, plazo, plan de pago, tasa o
garantias).

Castigos:
lL.a Compafiia revisa periédicamente su cartera empresarial deteriorada para

identificar aquellos préstamos que amerifan ser castigados en funcién de la
Incobrabilidad del saldo y hasta por el monto en que las garantias reales no cubren
el préstamo respectivo. Para los préstamos de consumo no garantizados, los
castigos se efactlan en funcidn del nivel de morosidad acumulada. En ef caso de
préstamos de vivienda y de consumo garantizados, el castigo se efectta al gjecutar
la garantia y por el monto estimado en que las garantias no cubren el valor en libros
del crédito.
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STRATEGIC INVESTORS GROUP, INC. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Republica de Panams)

Notas a fa Informacién Financiera Intermedia Condensada Consolidada

{4) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién

La siguiente tabla presenta fa calidad crediticia de las inversiones en valores, basada en
las agencias calificadoras Fitch Ratings Inc., Standard & Poor's yv Moody's.

Inversiones en Titulos de Deouda

2015 2014
{No auditado) Auditado
Maxima Exposicion :
Valor en Libros 63,752,234 102,957,480
A Costo Amortizado
Catificacién BER+ a BBB- 1,704,234 1,705,341
Sin calificacion 401,117 442 272
Valar en Libros, Neto 2,105,357 2,147,613
Dizponible para la Venta
GCalificacion AAA a A- 8 737 258 14,744,318
Calificacién BBB+ & BRB- 21,167,779 38,224 283
Calificaciton BB+ a BB- 9,170,797 20,432 857
Calificacién S+ & B- 1,429,164 ¢
Calificacion Menos de B- 1,148,210 840,784
Sin califleacidn 4,000,000 373,031
Valor en Libros 46,643,217 74,615,073
Con Cambios a Través de Resultados
Calificacion AAA a A- 3,320,324 9,089,851
Calificacion BBB+ a BBB- 3,805,149 B,424, 164
Calificacion BB+ a BB- 4,999 9095 7,810,356
Bin calificacién 3,078,199 2,870,623
Valor en Libros 15,003,666 26,194,794

Depdsitos en bancos

Al 31 de diciembre de 2015 el Banco mantiene depdsitos colocados en bancos por
B/.68,712,271 (2014; B/.122,366,207). Los depésitos colocados son mantenidos en
bancos locales y extranjeros, y otras instituciones financieras con grado de inversion al
menos entre A y BBB-, basado en las agencias Fitch Ratings Inc., Standard and Poor's

y Moaody's.

La Compafia mantiene colaterales sobre los préstamos otorgados a clientes gue
consisten en hipotecas sobre fas propiedades y ofras garantias. Las estimaciones del
valer razonable estan basadas en el valor del colateral segin sea el plazo del crédito v
generalmente no son actualizadas excepto si el préstamo se encuentra en deterioro de
forma individual.
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

Garantias y su Efecto Financiero

El Banco mantiene garantlas y otras mejoras para reducir el riesgo de crédito, para
asegurar el cobro de sus activos financieros expuestos al riesgo de crédito. La tabla a
continuacion presenta los principales tipos de garantias tomadas con respecto a
distintos tipos de activos financieros,

% de exposicidn que esta sujsto a

requerimientos de garantias Tipo de Garantia

2015 2014
(No auditacdo) (Auditado)
Valores mantenidos bajo acuerdos de reventa 0% 100.00% Thulos de deuda
Préstamos 58.71% 51.15% Efectivo, propiedades

y equipos

La estimacion del valor razonable de las garantias sobre préstamos deteriorados se
detalia a continuacion:

2015 2014
{No auditado} {Auditado)

Sobre individualmente deteriorados:
Muables 3,007,672 1,360,674
inmueblies 34,667,783 2,347 728
Depésitos en el propio banco 1,300,485 53,914
Otras 15,568,244 12,894,383
54,434,181 16,856,609

Sobre colectivamente deteriorados:
Muebies 150,240 242,157
Inmuebles 1,612,000 1,118,335
Depdsito en el propio banco 12,500 0
Otras 335,420 15,000
2,110, 161 1,376,492
Total 58,844,342 18,033,111
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Préstamos Hipotecarios Residenciales

En la siguiente tabla se presentan las exposiciones crediticias de préstamos
hipotecarios de consumo por porcentaje de relacidn préstamo - valor (LTV). La relacion
préstamo - valor 6 “loan to value” (LTV) es una ecuacion matematica gque mide Ia
refacion entre lo que se presta y el valor de |a propiedad que sera objeto (y garantia) del
préstamo. Los importes brutos no incluyen ninguna provision por deteroro. La
valoracion de los actives en garantia no incluye todos los ajustes para la obtencion y
venta de la garantia, El valor de fa garantia de los préstamos hipotecarios de consumo
se basa en el valor de la garantia a la fecha del desembolso y generaimente no se
actualiza, excepto si el préstamo se actualiza basado en los cambios en los indices de
precios de la garantia:

Préstamos hipotecarios residenciales: 2015 2014
(Mo auditado) {Auditado)

Menos de 50% 3.658 464 5,432,706
51-70% 7,881,126 10,145,282
71-90% B, 718,736 6,217,790
21-100% 2,244,970 569,472
Mas de 100% 37,591 668,746
Total 22,348,887 23,023,996

Gonceniracion del Riesgo de Crédito

La Compaiiia da seguimiento a la concentracién de riesge de crédito por sector y
ubicacion geogréfica. El analisis de la concentracion de los riesgos de crédito a la fecha
de los estados financieros intermedios condensados consolidados es la siguiente:

Valores mantenidas baja Depasitos
frinlamon Inyertioney futrtn do raventy en Hangos

4914 2015 4 2013 2014 1] 24 2ME FANE]
Moauditadsl  fAuditadgl  Npauditade] (Auditagn) Mo suditsda)  (Augitads) Mo suditagel  (Auditado) Mo auditade)  {Audiads}

Valor brulo en fibros 403914808 080435796 . 7A.484.882 114,780,539 i 1A82.000  EBETIZ2TI 122,306,200 TLIARJIS 61,513,842
Concentracion por seclor:

Corporgive 369.144,278 358,144,373 §1.812045 27,042,004 0 1,899,000 i o 0,349,764 52,987 3r8
Consumo 34,770,614 32,281,423 4] i3 o V] 0 a 8,410,011 4,528,564
Gabiarng 0 [+] 5,831,987 2,349,843 Q o v} ] 7] o
Financietn Q a 13,846,360 76,187,674 8] 1+ B8,712.277  1¢2,366,207 1+ a
Olros seclores el g 4803810 _ 8439849 ] — 4] 4] 1] i}
Total WIHIAE02 IABSTI0 16294882 114,790539 0 TEeoc EaTwell 1223 TLISGDE  6lLel00
Goncentracién Geografica:

Panama 380,530,440 388,458,588 43,619,789 64,148,877 o V] 34,545,480 65,334,880 77,100,175 81,213,887
EHA v Canagd Q i} 5,522,415 1,027,024 4 FRATO005 10,853,572 1] a
Amétics dal Sur 24,370,914 17,226,808 11,109,924 18,130,327 [u] o i} }] [}
Centroamérica 18,225,636 16,478,873 9,890,641 7489707 1] 642,315 10.095.838 50,000 300,055
Eltopt 1] R 5,946,561 10,564,853 4] 5,237,083 14,728,172 1] o]
Qtros _ 000000 __ 1573429 FA B, 1 X i A —f17.435 84,244 0 ]
Tolal 403.314.892  S90436796  IBABAB8Z 113700830 Q GR.OIZZTY 122368207 14,158,275 81513542
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Las concentraciones geograficas de préstamos, depésitos en bancos y contingencias
estdn basadas en la ubicacion del deudor. En cuanto a la concentracion geogréafica
para las inversiones, se mide basandose en la ubicacién del emisor de |a inversion. El
resto de los activos y pasivos se localizan en la Republica de Panama.

(b) Riesgo de Liguidez

El riesgo de fiquidez se define como el riesgo de que la Companfia tenga dificultad de
cumplir con todas sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son
cancelados a través del pago de efectivo u otro active financiero. El riesgo de liquidey
se puede ver afectado por diversas causas, tales como: retiro inesperado de fondos
aportados por clientes, el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, ia
reduccion en el valor de las inversiones, la excesiva concentracién de pasivos en una
fusnte en particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los
activos, o el financiamiento de activos a largo plazo con pasives a corto plazo. La
Compahfia administra sus recursos liquidos para honrar sus pasivos a su vencimiento
en condiciones normales.

Administracion del Riesgo de Liquidez:

Las politicas de administracion de riesgo establecen un limite de liquidez que determina
la porcién de los activos de la Compafiia que deben ser mantenidos en instrumentos de
alta liquidez; asi como limites de apalancamiento.

La Compafia esta expuesta a requerimientas diarios sobre sus recursos de fondos
disponibles de depositos de un dia, cuentas corrientes, depdsitos en vancimiento,
desemboisos de préstamos y garantias,

El monitoreo de la posicion de la liquidez incluye revisiones diarias. Las pruebas de
tension se desarrollan en distintos escenarios considerando que los mismos cubran
condiciones normales o mds severas. Todas las politicas y procedimientos estan
sujetas a la revision y aprobacion de la Junta Directiva y el Comité de Riesgos.

La Junta Directiva ha establecido niveles de liquidez minimos sobre fa proporcion de
fondos disponibles para cumplir con dichos requerimientos y sobre el nivel minimo de
facilidades interbancarias y otras facilidades de préstamos que deben existir para cubrir
los retiros en niveles inesperados de demanda. Ademas, el Banco tiene que cumplir
con log requerimientos minimos de liquidez. (.a Compafiia mantiene una cartera de
activos a corto plazo, compuestos en gran parte por inversiones liquidas y colocaciones
interbancarias, para asegurarse gue mantiene la suficiente liguidez,

Exposicion del Riesgo de Liquider:

La medida clave utilizada por la Compaiiia para la administracion del riesgo de liquidez
es el Indice de activos liquidos nelos sobre depdsitos recibidos de clientes. Los activos
liquidos netos son el efectivo y equivalentes de efectivo v las inversiones en titulos de
deuda, para fos cuales exista un mercado activo y liquide, menos cualquier ofro
deposite recibido de bancos, instrumentos de deuda emitidos, otros financiamientos y
compromisos con vencimianto dentro del mes siguients.
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{4) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién
A continuacidn se detalla el resultado de la estimacion del indice de liquidez a la fecha
del estado condensado consclidado de situacién financiera:

2015 2014
Al cierre del afio 5H6.86% 58.59%
Fromedio del afio 24.80% 57.68%
Maximo del afo 63.92% 71.03%
Minimo del afio 49.81% 47 53%

La siguiente tabla detalla los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros y los
compromises de préstamos no reconocidos mediante lineas de crédito v otros en agrupaciones de
vencimiento contractual para el perfodo remanente desde fa fecha del estado condensado
consolidado de situacian financiera.

Total Monto
Nominal Brute
Maz deta s Mag de 5 a WMaa de 10 Sin {Entradaas Valor en
2015 (Mo suditadn) Hasta 1 afa afios 1¢ afos afios vensimiento Salidas ) Libros
Pasivos financierea:
Dapositos & Ia vista (74,600,905) o 0 a 4] {74,600,005) 74 600 805
Dapdsitos de ahorros (94,901,166) Q 0 o 1] {894,901 186} 04 8901 166
Depdaites a plazo fijo (193.761,888) (120.223.682) v 0 0 {(313,585,580) 206G 049,027
interbancarios {15,234 366) a] 0 0 D (15,234,266} 16,148,929
Financlamiantos recibidos {(20,542,0958) (12,808.018) o o} [+ (32,351,116} 30,850,000
Bonos comporativos por pagar (5,864 167} (11,877 222) 0 o o {17 441 ,389) 156,000,000
Gartas de crédito (1.921.226) (¥72,778) o 0 0 (2,054,004) 2,004,004
Cana promesa de pago (8,905,B88) 1] 1 fl 0 (8,905,868) 85,905 868
Lineas da cradito {67,501460) (7.842.841) a 0 4] (65,144 301) 65,144,301
Garantias bancariag (1,015,602) 0 0 1] 0 {1,015 .601) 1,015,602
Total (474 24874B) (160,445,657} il [ 0 (698 874297) — BOZB0GB0T
Activos financieros:
Efaclivo ydepositos en bancos 68,712,271 4] o} 0 0 68,712,271 68712271
Inveeraiones en valores 20,270,808 25,133,884 20,514,650 3,752,348 12,742 848 81,423 438 76,073,813
Frastamos, saldo bruto 227,663,019 116,084 887 52,312,826 52 562,832 o 468 823 164 403,974 892

Total

335866,108 147,218,871 T2EET 416 B6.314,980 12,742,648 828 758 873  BaA, 700,978
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2014 (Audltada) Hazth 1 afo
Basivos financieros:

Depdsitos a la vista {135,182 215)
Deptsitos de shorros (120,788,173)
Depdsitos a plaze fijo (215,554,380)
interbancarios (18,400,783)

Financiamientos racibides
Bonos corporatives por pagar
Cartas de crédito

Carta promesa de pago

{7.140,320}
0

(1.546,349)

{14,321,539)

Lingas de credito {34,822 805)
Garantias bancarias {1,345 629)
Total (549,102,903
Activos financierps:
Efectivo y depdsitos en bancos 122,366,207
nversiones en valores 43,248,813
Valores mantenidos bajo

acuerdos de reventa 1,308,320
Prastamos, saldo bruto 216,731,712
Total 383 656,052

Totat Monte
Nominal Brito
Misdetas Misde 5 a Mis de 10 Sln Entradas/ Valor en
afioy 10 afios afios yencimianta (Salidas) Likros

0 0 0 0 (135182,015) 136,182,818
] ¢ ¢ 0 {120,788,173) 118,919,302
(95,609,232) 0 0 Q0  {311,163,612) 296,431,458
0 D 0 0 (18,400,793) 18,238,878
0 (12,75B,107) 0 a (19,898,427) 17,950,000
{18,343,333) ] 0 O (18,343,333) 15,000,000
{213,005) 0 0 0 {1,759,354) 1,759,354
¢ g o 0 (14,321,539) 14,321,538
(9,264.614) 0 ¢ 0 (44.087.419) 44,087 4158
. 0 ] g 1] {1,345 629} 1,345,629
123.430.184)  (12,736.107) 0 Q (685291,104) 563.236.404
0 ¢ a 0 122,366,207 122,366,207
45,114,037 30,171,057 7.808.832 11,523,060 137,805,799 114,480,534
0 0 0 0 1,308,320 1,298,000
158,032 056 28,524 000 27,300,010 1] 431,487,877 390,435,796
£04.046083  HRA9SISE  35ORA42 11523080 693020203  §2A.561.542

El siguiente cuadro detaila los activos y pasivos financieros de la Compariia agrupades por
sus vencimientos remanentes con respecto a la fecha de vencimiento contractual:

2018 (No auditado)

Actlvos:

Dapbsitos an bancas
Inversiones en vatores
Préstamos

Tatai

Pagives:

Depdsitos a la viata
Depdsoitns da ahoros
Depdzine a plags fijo
Ierbancarios
Financiamisntos recibldag

Bonos corporativas por pagar

Total
Contingencias
Pasieidn nata

\alor en Valor Hasgty 1 Mas de t a Méz da b a M= de Sin
wLEbros Contractual anG & afiaz 10 afios 10 Ao vanacimienty
GR712.2T1 68,712,271 68,712,271 v] 0 0 [}
76,073,813 78.073,813 25,348,019 7,053,707 17,123,719 2 B0%. 720 12,742 648
Ab3 914 8O 403,914 802 218,670,639 88,990 588 29,136,304 57 217,361 Q
E48,700,978 548,700,978 312,628,528 106,044,295 56, 284,025 60,025 081 . 12,742 648
74,600,208 74,600 205 {74,600.805) 5] 4] o] 3]
B4, D014, 168 94,501,166 (94,801,166) o] |4 Q o
288,045,027 285,012,085 (184,244,112} {110,747 BA3) 1] o @
16,148,828 15,148,829 {16,148,828) a Q a )
30,880,000 30,850,000 {12.750,000) (%1,200,000) Q a 4}
15,000,060 15,060,000 (5.000, G0 {10,000,000) 2} [} 4]
626650027 510613088  (388,645112) (131,967083) 0 0 Y
(77,169,775) {77,158 715} (B0, 344,156) (7815619 1] o =
(55,108 ,826) (39,071,894) (144,380,338) {33,739,307) 56,280,023 60,085,081 12,742,648
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Valer an Valor Hasta 1 Mas de1a MasdeSa Més de Bty

204 (Auditado) Lipros Coniractual afg 5afios 10 afige 10 anos ygneimiento
Agtives:
Depésitos en bancos 122,368,207 122,366,207 122,366,207 4] a 0 ]
Invergiones en valares 114,480,539 114,780,538 38,478,484 33,910,415 24,510,987 6,309,538 11,525,080
Valores mantenidos bajo

acuerdas de raventa 1,200,000 1,299,000 1,299,000 0 1] o] D
Préstarmos, salde bruto 300,435 736 4 200,048 068 140,125,181 22,062,527 ahannnin 0
Totsl 828501547 628891847  36RIBB76A  174,03660 47.473,514 33,650,508 11,523,080
Pasivos:
Depdsites a la vista 135,182,115 135,182,015 {135,182,05) o 0 0 0
Depbsitos de ahorros 118,819,202 118019302 {116,918,502) 0 0 0 [t}
Depdsitos a plazo fijo 296,431,458 204,828,005 (207,582 661) (B6,948,264) 0 1] 1]
Interbancarios 18,238,878 18,238,678 {18,238,873) il 0 ] [i]
Financlamientos reclbides 17,950,000 17,850,000 {6,750,000) [+] (11,200,000) Q 1]
Bonog corporativos por pagar 15,000,000 15000000 0 O {16.600.000) o 0 2
Total 801,723,553 600,120,000  (486.5973.750)  (I0LB46,264) (11,200,000} 4 0
Contingarcias 61,513.04 OGS RILET I (v R e ke {3477.610} 1] a

Posickn neta

(c)

fry

0
(34.654953)  (2242420) (Z682031H) 62611723 38275514 33860508 11523080
Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Compaiiia se reduzca por
causa de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los
precios accionarios, y ofras variables financieras, asi como la reaccion de los
participantes de los mercados a eventos politicos vy econdmicos. El cobietivo de la
administracion del riesgo de mercado, es el de administrar y vigilar las exposiciones de
riesgo, ¥ que se mantengan dentro de los parametros aceptables.

Las politicas de administracidn de riesgo disponen el cumplimiento con Ifmites por
instrumento financiero; limites de concentracién, limites de calificacién de instrumentos,
limites respecto del monto maximo de pérdida a partir del cual se requiere el cierre de
las posiciones que causaron dicha pérdida; v el requerimiento de que, salvo por
aprobacion de Junta Directiva, substanciaimente todos los activos y pasivos estén
denominados en délares de los Estados Unidos de América o en balboas.

Administracion de Riesgo de Mercado:

lL.as politicas y limites globales de exposicién a inversiones que se establecen en af
Manual de Inversiones, son establecidos y aprobados por la Junta Diraectiva de fa
Compaiiia con base en lo recomendado por el Comité de Riesgos; esas politicas vy
limites toman en consideracion el portafolio y los actives que lo componen,

Las politicas de inversion de la Compafifa disponen el cumplimiento de limites por
monto total del portafolio de inversiones, limites individuales por tipo de activo, por
institucion, por emisor y/o emision y plazos méximos por portafolio. Para cada portafolio
se especifican los instrumentaes a incluir y su calificacién de riesgo de crédito.

30
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Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
Adicionalmente, la Compafiia ha establecido limites méximos para pérdidas por riesgo
de mercado en su cartera de inversiones que pueden ser producto de mavimientos en
las tasas de interés, riesgo de crédito y fluctuaciones en los valores de mercado de las
inversiones en acciones,

A continuacion se presentan detalladamente ta composicién y &l analisis de cada uno de
los tipos de riesgo de mercado:

» Riesgo de Tasa de Cambic
£s el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctiie como consecuencia
de variaciones en las tasas de cambio de las manedas extranjeras. Para efectos de
las normas contables este riesgo no procede de instrumentos financieros que no son
partidas menetarias, ni tampoco de instrumentos financieros denominados en la
moneda funcional.

Fl anglisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio monetario, esta
considerado principalmente en la medicidn de la posicién dentro de una moneda
especifica. El andlisis consiste en verificar mensualmente cudnto representaria la
posicion en la moneda funcional sobre ta moneda a la cual se estaria convirtiendo Y,
por ende, la mezcia del riesgo de tasa de cambio.

El cuadro siguiente muestra las operaciones de instrumentos financieros monetarios
en el estado condensado consolidado de sifuacién financiera, pactadas en divisas
exiranjeras, las cuales se presentan en su equivalente en balboas, coma sigue:

2015 2014
{Na auditado) {Auditado)
Euros

Depositos en bancos 0 612,191
Total de activos 4] 612,191
Pepositos recibidos 75,249 610,083
Intereses acumuladas por pagar 0 502
Total de pasivos 75,249 610,555
Pogicion neta en el estado de

situacion financiera (75,249) 1,636

» Riesgo de Tasa de Interés del Flujo de Efectivo
El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo, es el riesgo de que los flujos futuros
de efectivo y el valor de un instrumento financiero fluctden debido a cambios en las
tasas de interés del mercado. La Junta Directiva y el Comité de Riesgo, dan
seguimiento a los informes sobre sensibilidad de tasas. Para establecer este riesgo
la Compafiia ha establecido limites de descaice.
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(4) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién
En general, la posicion del riesgo de tasa de interés para las posiciones no
negociables son manejadas directamente por la Tesoreria de su subsidiaria
bancaria, que utiliza instrumentos como inversiones en valores, depbsitos en bancos
y depositos interbancarios, para manejar la posicién general de las actividades no
negociables de la Compafdiia.

La tabla que aparece & continuacion resume la exposicion de la Compafiia al riesgo
de tasas de interés. Los activos y pasivos de la Compafiia estan incluidos en la
tabla a su valor en libros, clasificados por categorias por el que ocurra primero entre
la nueva fifacion de la tasa contractual o las fechas de vencimiento:

045 {No auditado!

Actives:

Pepdsitos e bancos
Inversionas en valores
Préstamos

Total

Paslvog:

Depdaitos ala viata
Deposltos de ahorros
(Depasitos a plazn fio
Iinlerbancarios
Financiamientos recibidos
Bonos corporativos por pagar
Total

Total de margen do sansibilidad
de intergés

2014 (Auditad
Activos:

Depositos en bangos

inversiones en valores

Valores mantenidos bajo acuardos
da raventa

Préstamos, saldo bruto

Taotal

Pasivos:

Depdsitos a la vista
Depdsitos de ahorros
Depdsitos a plazo fijo
interbancarios
Financiamlentos racibidos
Bonos corporatives por pagar
Total

Total sensibilidad tasa de interés

Hasta 1 Mag da 1 a Mas de £ a Méx de Bin
afc 5 afios 10 afios 10 afcs vencimiento Total
Ba, 718,271 4] 4] 4] o 68712271
28,348,018 17,053,707 17,123,719 2807720 12,742 648 76,073,843
218,870,838 &8 004 580 39,136,304 57.217.361 a 403 014 892
313,628,924 108,044 265 56,280,023 ah 025,081 12, 74% 548 548,700,578
74, B00.908 Q 1} 4] 4] 74,600,905
84 801,166 [i] o a 0 94,0901 1668
154,244 113 111,804,814 ¢ s} o] 256,049 027
15,148,628 ) 0 o a 15,148,829
18,750,000 11,200,000 0 ] { 30,950,000
5,000,000 10,000,000 3] ] o 15,000,000
393,845,113 133,004,914 ] o] 4] 526 650,087
(B0.016,184) (26,960 818)  58260,023 80,025,081 12,743 845 22,050,948
Hasta 1 Maz ded 2 MésdeSa Mas de Sin
afo 4 afios 10 afos 10 afios yvencimlanto Total
122,366,207 ] ] 0 0 122,368,207
38,476,489 33,910,415 24,510,087 0,369,588 11,213,080 114,480 538
1,298,000 0 0 0 0 1,298,000
200,048,068 140125191 22,962 527 27,300,010 0 300435708
362180764 740356068 47473514 33669508 11213000  626.581.542
135,182,915 0 0 0 0 135,182,815
118,918,302 4] 0 0 0 118,914,302
207 BB2 661 88,548,797 0 1] 0 296,431,458
18,238.878 0 0 0 0 18,238,878
6,750,000 ¥] 11,200,000 0 t] 17,950,000
N 15 0 [+ 15,0
486973756 103548797 11,200,000 b 0 601722 BRI
(124,783.982)  _70.486.809 #6.273.514 A3860.008 11243060  _26.858.989
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(4)

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

Al 31 de diciembre de 2015, los depdsitos de ahorros v a plazo fijo de clientes
devengaban tasas de interes anual en un rango de 0.50% a 6.80% (2014: 0.50% a

6.80%).

La Administracion del Banco, para evaluar los riesgos de tasa de interés y su
impacto en el valor razonable de los aclivos y pasivos financieros, realiza
simulaciones para determinar la sensibilidad en los activos v pasivos financieros.

Todos los instrumentos financieros tanto activos como pasivos han sido pactados a
tasa fija, pero con la posibilidad contractual de ajustarias, segin las condiciones del

mercado.

El analisis base que efectia la Administracion consiste en determinar el impacto en
los activos y pasivos financieros causados por aumentos o disminuciones de 100 y
200 puntos basicos en las tasas de interés en un periodo de 90 dias.

A continuacion se resume el impacto:

Sensibilidad en el

ingrese neto de interéds 100 pb de
proyectado incremento
Al 31 de diciembre 05,083
Promedio del afio 102,116
Maximo del afio 113,302
Minimo del aho a0, 775
100ph de
incremento
Al 31 de diciemnbre 112,916
Promedio del afio 89,977
Maximo del afio 112,916
Minimo del afio 094,728
33

2015
{No guditado)
100pt: de 200pb de 200pb de
disminucién  incremento  disminucidn
(95,083) 190,166 (190,166)
(102,116) 204,232 (204,232)
(90,775) 226,604 (181,550)
(113,302) 181,550 (226,604)
2014
Auditado
100pb de 200ph de 200ph de
disminugion Incremente  disminucién
(112.916) 225,831 (225,831)
(89,667) 175,799 (210,607)
(112,916) 225831 (225,831}
{94,727) 189,456 (221,594)




STRATEGIC INVESTORS GROUP, INC. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Republica de Panama)

Notas a la Informacion Financiera Intermedia Condensada Consolidada

{4)

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

2015
Sensibilidad en el {No auditado)
atrimonio n on 100pb de 100ph de 200ph de 200pb de
relacion a movimiento de incremento  disminucion incremente  disminucion
tagas
Al 31 de diciembre (3.328,604) 3,665,880 (6,360,880) 7,717,571
Promedio del afio (2,235,977} 2,379,566 {4.,356,235) 4,886,400
Maximo del afio (3,516,782) 3,877,400 (6,717.224) 8,168,235
Minimo del afo {1,673,531) 1,748,541 (3.283,484) 3,550,860
2014
{Auditado}
100pb de 100pb de 200pb de 200pb de

incremento  disminucion incremento  disminucion
Al M de diclembre (2,147,.915) 2,236,557 (4,232,515) 4,536,430
FPromedio del afo {2,001,855) 2,073,806 {(3,951,773) 4,199,149
Maximo del afo (2,404 267) 2,480,242 {4,754, 265) 5,014,753
Minimo del afo (1,722 563) 1,782,600 (3,402,243) 3,608,082

En general, la posicién del riesgo de tasa de interés para las posiciones no
negociables son manejadas directamente por la Tesoreria de la Compafila, que
utiliza instrumentos como inversiones en valores, depdsitos en bancos y depdsitos
provenientes de bancos, para manejar la posicidn general de las actividades no
negociables de la Companlia.

Riesgo de Precio y Otros

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiers fluctie como consecuencia
de cambios en los pracios de mercado, independientements de que estén causados
por factores especificos relativos al instrumento en particular o a su emisor, o por
factores que afecten a todos los titulos negociados en el mercado.

ta Compafiia estd expuesta al riesgo de precio de los instrumentos de patrimonio
clasificados como disponibles para la venta o como valores a valor razonable con
cambios en resultados. Para gestionar el riesgo de precio derivado de las
inversionas en instrumentos de patrimonio, Ia Compaifiia diversifica su cartera en
funcidn de los limites establecidos. Ademas, se expone al riesgo de recupseracion
de ciertos saldos por cobrar segin los niveles estimados de reservas geoldgicas en
actividades de exploracion y explotacion petrolera en la Replblica de Colombia.
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(4} Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién
(d} Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
relacionadas con los procesos de la Compafiia, personas, tecnologia e infraestructuras,
factores externos y aspectos legales gque no estén relacionados con los riesgos de
crédito, mercado y liquidez, tales como los que provienen de requerimientos legales y
regulatorios v del comportamiento de los estandares corporgtivos generalments
acepiados.

El objetivo de la Compafiia es el de manejar una adecuada gestion del riesgo operativo,
con &l fin de obtener un conocimiante mas certero de los riesgos a los que se encuentra
expuesta, que le permita lograr una vision mas clara de los aspecios prioritarios para el
negocio, y facilitar la toma de decisiones estratégicas fundamentadas en la relacion
riesgo-rentabilidad, de tal manera que le permita disminuir &l grade de incertidumbre
ante posibles eventos adversos capaces de causar peérdidas inesperadas.

Revisiones periodicas vy auditorfas a los procedimientos operativos son efectuadas
regularmente para fortalecer la eficiencia y el control, vy para neutralizar debilidades
identificadas. Los manuates correspondientes son actualizados periédicamente.

La Compafila cuenta con funcionarios dedicados a la seguridad tecnolégica, para limitar
la posibilidad de que las facilidades tecnolégicas puedan ser ulilizadas indebidamente
por personal o terceros no autorizados.

Las estrategias implementadas por la Compahia para minimizar ¢l impacto financiero
del riesgo operativo sen las siguientes:

+ |dentificacion y evaluacion de los riesgos operativos en los diferentes procesos de la
organizacion,

Registro y evaluacidn de las pérdidas operacionales que se presentan,
Comunicacidn al personal de como reportar eventos de riesgo operacional,
Entrenamientos periédicos al personal de la Compaiia, y

Registros de eventos de impacto que deben ser atendidos por el Comité de Riesgo
Operativo.

(e) Administracién de Capital
El regutador de la subsidiaria bancaria que es la Superintendencia de Bancos, requiere
que el Bance mantenga un indice de capital total medido con base en los activos
promedios.

La estrategia del riesgo de mercado utilizada por el Banco para calcular sus
requerimientos de capital cubre los riesgos generales de mercado de las operaciones
del Banco, asi como los riesgos especificos de posiciones abiertas en monedas vy
deudas e inversiones en acciones incluidas en el portafolio de riesgo. Los activos son
medidos de acuerdo con categorias especificas del riesgo crediticio, siendo asignado un
porcentaje de riesgo de acuerdo con el monto del capital necesario para cubrir los
riesgos mencionados. Siete categorias son aplicadas para medir los riesgos (0%, 10%,
20%, 50%, 100%, 125% y 150%).
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(4)

(5)

Administracién de Riesgos de Instrumentos Financleros, continuacidén
Capital Primario (Pilar 1). Este Pilar comprende el capital pagado en acciones, las
reservas declaradas vy las ufifdades retenidas. Se entiende por capital pagado en
acciones aquél representado por acciones comunas emitidas y totalmente pagadas. Las
reservas declaradas son aquéllas identificadas como tales por la Compafhia
provenientes de ganancias acumuladas en sus libros para reforzar su situacion
financiera.

Las utilidades retenidas son las utilidades no distribuidas del periodo v las utilidades no
distribuidas correspondientes a periodos anteriores,

Las politicas de la Compafia son las de marntener un capital solido, el cual pueda
apoyar a futuro el desarrollo de los negocios de inversién y crédito dentro del mercado,
observando los niveles esperados de retorno del capital del accionista. La Compafia
reconoce fa necesidad de mantener un balance entre los retornos sobre las
transaccionas & inversiones efectuadas, vy la adecuacidn de capital requerida por los
reguladores.

Balboa Bank & Trust, Corp. la subsidiaria bancaria de la Compafila mantiene una
posicidn de capital regulatorio que se compone de la siguiente manera segin lo
reportado a la Superintendencia de Bancos, como sigue:

2015 2014
{No auditado) {Auditado}
Capital Primario (Pilar 1}
Acciones comunes 44,000,000 40,885,000
Capital adicional pagado 68,943 68,838
Utilidades no distribuidas 3,802,305 5,931,175
Provision dinamica 5,849,797 4,066,636
Menos: plusvalia 3.725.136 3,726,136
Total de capital regulatorio 49,995,909 _47,236,513
Total de activos ponderados por riesgo 286,090 331 412,691,263
indices de capital
Total de capital primario sobre los activos
ponderados por riesgo 12.95% 11.45%

Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacién de Politicas Contables

La Administracion de la Compafila en la preparacion de los estados financieros intermedios
condensados consolidados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, ha efectuado juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y las cifras reportadas de los activos, pasivos, ingresos y gastos durante el
aho. Los resultados reales pueden difarir de estas estimacionas.

Los estimados y decisiones son continuameante evaluados y estan basados en la experiencia

histdrica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son
razonables bajo las circunstancias.
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{5)

Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables, continuacion

L.a Administracidén de la Compafiia evalua la seleccion, revelacion y aplicacion de Ias politicas
contables criticas en las estimacionegs de mayor incertidumbre. La informacion relacionada a
los supuestos y estimaciones que afectan las sumas reportadas de los activos y pasivos
dentro del siguiente afo fiscal y los juicios criticos en la seleccion y aplicacidn de las politicas
contables se detallan a continuacion:

(@) Sociedades de Inversion y Vehiculos Separados

La Compania actia como administrador de activos en beneficio de otras partes a través
de fondos de inversién y vehiculos separados. Al evaluar si la Compafia controla estos
fondos de sociedades de inversidn se han tomado en consideracion factores tales como
el alcance de su autoridad para fomar decisionaes sobre la participada, los derechos
mantenidos por ofras partes, la remuneracion a la que tiene derecho conforme a los
acuerdos de remuneracidn y su exposicion a la variabilidad de los rendimientos. Como
resultado, 1a Compania ha concluido que actla como agente de las inversionas para
todos los casos vy, por ende, no consolida estas sociedades de inversion y vehiculos
separados.,

(b) Pérdidas en préstamos

La Compafia revisa sus portafolios de préstamos para evaluar el deterioro por lo menos
cada mes. Al determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado
consolidado de resultados, la Compafiia toma decisiones en cuanto a si hay informacién
observable que indique que se evidencia una reduccién del valor del préstamo que
puede ser medida en los flujos futuros de efectivo estimados de los préstamos. El
ambiente econdmico actual ha incrementade el grado inherente de incertidumbra en
estos estimados y supuestos,

Esta evidencia incluye inforrmacion observable que indique que ha habido un cambio
adverso en la condicion de pago de los prestatarios, o condiciones econémicas que se
corrslacionan con incumplimientos en prestamos en la Compafiia. La metodologfa y los
supuestos usados para estimar el monto y el tiempo de los flujos futuros de efectivo son
revisados requiarmente para reducir cualquier diferencia entre los estimados de pérdida
y {a experiencia actual de pérdida.

{c) Deterioro de inversiones disponibles para la venta y mantenidas hasta su vencimiento
La Compafia determina que las inversiones disponibles para la venta y mantenidas
hasta su vencimiento estdn deterioradas, cuande ha habido una disminucion
significativa o prolongada en el valor razonable por debajo de su costo. la
determinacion de si es significativa o prolongada requiere juicio. Adicionalmente, el
deterioro puede ser apropiado cuando hay evidencia de una desmejora en la condicion
financiera del emisor en el que se invierte, en el desempefc de la industria o el sector,
cambios en la tecnologia o en sus flujos de efectivo operatives o financieros.
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(5) Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables, continuacion
(¢f)  Inversiones maritenidas hasta el vencirmiento
La Compafila ha sequido la orientacion de la NIC 39 al clasificar ciertos activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo como
mantenidos hasta el vencimiento. Esta clasificacion requiere una decisién significativa,
Al tomar esta decisidn, la Compariia evaila su intencion y capacidad para mantener
dichas inversiones hasia el vencimiento.

Sila Compaiiia deja de mantener estas inversiones hasta el vencimianto por otro motivo
gue no sean las circunstancias especificadas en la NIC 39, por gjemplo, vender o
reclasificar un monto significativo a una fecha que no estd cercana al vencimienio, se
requerira reclasificar todo el portafolio de inversiones a disponibles para |a venta.

{e) Valor razonable

Para los valores disponibles para la venta que se cofizan en mercados actives, e valor
razonable es determinado por el precio de referencia del instrumento publicado en
bolsas de valores y en sistemas electrénicos de informacion bursatil, Cuando no estan
disponibles los precios independientes, los valores razonables se determinan usando
técnicas de valuacidn con referencia a datos observables del mercado. Estos incluyen
los analisis de flujos futuros de efectivo descontados y otras écnicas de valuacién
comiunmente usadas por los participanties del mercado. Los cambios en los supuestos
acerca de estos factores pudieran afectar el valor razonable reportado de los
instrumentos financieros.

(fi  Deterioro de la Plusvalla:

La Compafila determina st la plusvalia esta deteriorada anualmente, o cuando haya
indicio de posible deterioro. Esto requiere una estimacion del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo a las cuales se atribuye la plusvalia. La estimacion
del valor en uso requiere que la Administracion estime los flujos futuros de efectivo
esperados de las unidades generadoras de efectivo y ademas la seleccion de una tasa
de descuento apropiada para calcular el valor presente de tales flujos futuros de efactivo
esperados.

(g) Impuesto sobre la renta:

La Compafila estd sujeta a impuestos sobre la renta. Se requieren estimados
significativos al determinar la provision para impuestos sobre la renta. Existen
transacciones y caleulos para los cuales la determinacion del Gltimo impuesto es incierta
durante el curso ordinario de negocios, La Compafia reconoce obligaciones por
cuestiones de auditorias de impuestos anticipadas basadas en estimados de impuestos
que seran adeudados. Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos es diferente de
las sumas que fueron iniclalmente registradas, dichas diferencias impactaran las
provisiones por impuestos sobre la renfa e impuestos diferidos en el periodo an el cual
se hizo dicha determinacion.
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{6} Activos y Pasivos Cedidos
El cuadro a continuacion resume los montos de los activos y los pasivos cedidos por Casa
Matriz al Banco el 28 de febrero de 2015, reconocidos por Balboa Securities, Corp.:

Valor en libros al
28 de febrero de

2015

Montos de los activos y pasives cedidos

Activos

Depositos en el Banco 476 689
Mobiliario y equipo 41,953
Otros activos 393.059
Total de activos cedidos 911,701
Pasivos

Otros pasivos 143,597
Total de pasivos cedidos 143,597
Total de capital cedido por Casa Matriz 768,104

Al sar una transaccion entre entidades bajo control comun, registrada a valor en libros, no se
reconocio ganangia o pérdida alguna.

(7) Gastos Generales y Administrativos
El detalle de gastos de salarios vy ofras remuneraciones y de los otros gastos s8 presenta a
continuacion:

2015 2014

{No auditado}  {Auditado)

Salarios y otras remuneraciones:

Salarlos 4,775,612 4,369 594
EPrestaciones laborales 776,041 784,804
Beneficlos a empleados 537,050 8723732
Prima de antigiedad e Indemnizaciones 132,853 130,837
Capacitacion 42,628 40 452
Otros 148,300 88,306
Totales 6,412,583 6,295,366
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{7} Gastos Generales y Administrativos, continuacion

Otras gastos:

Licencias y Programas

Dieta a Directores/Junta Directiva
Vigilancla y seguridad

Cuotas y suscripcionss

Aseo y limpieza

Transporte

Administraclon de tarjetas de crédito
Vigjes

Abastecimiento de efectivo
Pérdidas en incidenciag operativas
Cafeteria y medicamentos

Pardida en venta de activo fijo
Otros

Totales

Otros Ingresos, netos
El detalle de otros ingresos se presenta a continuacion:

Panalidad por cancelacion anticipada de préstamos

Recuperacidn de inversiones castigadas
Ganancia {(pérdida) en cambio de moneda

(sastos de encomiendas reembolsados

Ganancia en venta de activo fijo

Exceso de provision para indemnizaciones

Varios

40

2015

2014

{No auditado) {Auditado)

246,178 160,845
209,201 162,122
205,723 191,162
122,492 124 055

85,269 84,817
63,860 58,405
80,115 57,494
58,316 70,636
37,879 40,334
34,889 46,088
8,693 11,875
0 22,083
369,582 188,341
1,602,287 1,219,124
2015 2014
{No auditado) {Auditado)

126,103 123,811

38,879 77,326

32,705 60,736

22,710 24,614

14,431 0

0 150,000

323213 143,564

556,041 580,051
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(9) Saldos y Transacciones son Partes Relacionadas
El estado condensado consolidado de situacion financiera y el estado condensado
consolidado de resultados incluyen saldos y transacciones con partes relacionadas, los

cuales se resumen ash

Activos:
Préstamos

Imesionegs en Valores

Cuentas por cobrar

Pasivog:

Depositos de clientes:
A la vista

Ahorros

A plazo

Ingreszos

intereses ganados

Gasto por intereses
Intereses de depositos

Gagtos generales y administrativos:

Salarios a corfo plazo

Saldos y Transacciones con Partes Relacienadas

Riractoras y Parsonal Gerencial

Compafiias Relacionadas

2015 2014 2015 2014
{No_auditado) {Auditado) (Mo auditade) {Audijtadao)
964,363 2.602,764 7,219,874 6,065,159
0 0 0 345 050
0 o 318,651 5,347
134,441 104,615 2,897,157 3,113,797
322 236 120,766 6,147 859 3,595 091
156,200 TED, 000 11,688,430 32,089,504
2015 2014 2015 2014
{No auditado) {Auditada) Mo auditade) (Aucditacdo)
26,045 147,738 94,888 222,238
10,568 41,504 264,839 719,785
3,196,657 2,804,879 Q 4]

Las condiciones otorgadas en las transacciones con partes relacionadas son similares a las
que se dan con terceros no vinculados a la Compafiia.

Mo se han reconocide provisiones por deterioro de activos financieros con partes

relacionadas.

No hay beneficios otorgados a largo plazo a directores ni personal gerencial,
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{10) Efective y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacién para propositos de

conciliacion con el estado condensado consolidado de flujos de efectiva:

2015 2014
{No auditado) (No auditado)
Efectivo y efectos de caja 4,777,596 3,731,783
Depdsilos a la vista en bancos 15,437,460 51,131,658
Depdsitos a plazo en bancos 53,274,811 71,234,649
Total de efectivo, efectos de caja y depdsilos en
bancos en el estado condensado consolidado
de situacidn financiera 73,489,867 126,087,990
Menos: depédsitos a plazo en bancos con
vencimientos originales mayores a 90 dias (827.707) (1,434,000}
Total de efectivo y equivalentes de efectivo en
el estado condensado consolidado de flujos
de efectivo 72,662,160 124.663.990

Al 31 de diciembre de 2015, las tasas de interés anual sobre los depdsitos a la vista y a plazo

oscilan entre 0.06% y 2.00% (2014: 0.02% y 0.90%).

(11) Inversiones en Valores
Las inversiones en valores se detallan a continuacion:

Valores a Valor Razonable con Cambios en Resultadaos

2015 2014
(No auditado) (Auditado)
Valor Costo Valor Costo
Razonable Qriginat Razonable Original
Titulos de deuda ~ privada 15,003,666 15,329,000 26,194,794 26,160,000
28,160,000

Totales 15,003,666 15,329,000 26,194,794

Burante el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, se registrd una pérdida no realizada en
los valores a valor razonable por B/.284,352 (2014: B/.77,601) registrada en el estado

consolidado de resultados.

Al 31 de dicieambre de 2015, el Banco realizd ventas de valores a valor razonable por
B/.41,274,314 (2014: B/.17,800,000), resultando una pérdida neta realizada de B/.14,780
(2014: B/.3,000), que se incluye como parte de la ganancia neta en valores en el estado

consolidado de resultados.
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Las tasas de interés anual que devengaban los valores a valor razonable con cambio en
resultados oscilaban entre 2.875% y 7.25% (2014: 3.00% vy 7.25%)

{11) Inversiones en Valores, continuacion

Valores Disponibles Para la Venta

2015 2014
{No auditado) Auditado
Valor Costo Valor Costo

Razcnable Amortlzado Razonable Amortizado
Titulos de deuda — privada, neto de
detericro 40,380,181 46,628,282 72,295 225 74,636,066
Titwlos de deuda -~ gubamamentsl 5,831,967 5,701,933 2,319,848 2,262 917
Acciones de capital y fondos mutuos 12,742,648 14,362,440 11,523,059 12,434,729
Totales 58,664, 796 66,692,655 86,138,132 89,333,712

Al 31 de diciembre de 2015, el Banco registré ingresos por dividendos recibidos de las
acciones de capital gue mantiene en valores disponibles para la venta por B/.454,842 (2014.
B/.148,003).

&l cambio en el valor razonable neto durante el afio terminado & 31 de diciembre de 2015 fue
de B/.3,880,581 (2014: B/.213,213), el cual fue registrado en la cuenta de valuacion dentro
del patrimonio. El Banco realizé ventas de valores disponibles para la venta por
B/ 17,350,175 (2014: B/.16,659,085), resuliando una ganancia neta realizada de B/.651,688
(2014: B/.33,820), que se incluye como parte de la ganancia neta en valores en el estado
consolidado de resultados.

La Compafiia mantiene acciones de capital por un monto de B/.515,961 (diciembra 2014:

B/.1,633,764), las cuales se mantienan al costo por no haber podido determinar de forma
confiable su valor razonable.

El movimiento de la pérdida por deterioro de inversiones en valoras disponibles para la venta
se detalla de la siguiente manera:

2015 2014
(No auditadao) {Auditado)
Saldo a8l inicio del ano 310,000 300,000
Provisidn del afio 163,651 535,802
Inwersiones castigadas (52,582) (525,802)
Saldo al final del afio 421,069 310,000

Al 31 de diciembre de 2015, titulos clasificados en el portafolio de inversiones
B/.39,839,808 se encuentran garantizandoe los financiamientos  por
B8/.34,536,405). (ver nota 17)

por
pagar.(2014:
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(11)

(12}

(13)

Inversiones en Valores, continuacion
Las tasas de interés anual que devengaban los valores disponibles para la venta oscilaban
enire 2.125% y 11.75% (2014: 2.95% y 11.75%).

Valores Mantenidos hasta su Vencimiento

2015 2014
{No auditado) (Auditado)
Valor Costo Valor Costo
razonable amortizado razonable amaortizado
Titulos de deuda — privada 2,089,340 2,105,351 2,159,306 2,147,613
Totales T 2,089,340 2,105,357 2,150,306 2,747,613

Las tasas de interés anual que devengaban los valores mantenidos hasta su vencimienio
oscilaban entre 5.13 y de 6.88% (2014: 6.88%).

Valores Mantenidos Bajo Acuerdos de Reventa

Durante &l afo 2015, los valores mantenidos bajo acuerdos de reventa vencieron y su valor
se encuenira registrado en cuentas por cobrar de valores manienidos bajo Acuerdos de
Reventa (2014 Los valores mantenidos bajo acuerdos de reventa ascendian a B/.1,299,000
a una tasa de interés anual de 5.50%, con fecha de vencimiento el 24 de marzo de 2015).

Préstamos
La composicidn de la cartera crediticia se resume a continuacion:
2015 2014
(No auditado {Auditado)
Corporativo 369,144,268 368,144,373
Consumo:
Hipotecario 22,348,887 23,023,896
Personal 12,421,737 0267427
Sub-total 403,914,892 350,435,796
Reserva para pérdidas en préstamos (6,367,322) (4,854,531)
Comisiones no devengadas {(467.895) (547,960)
Total de préstamos, neto 97,079,675 385,803,305

Todos los préstamos son de tasa flja de interés, pero con la posibilidad contractual de
ajustarlas segun las condiciones del mearcado.

Al 31 de diciembre de 2015, las tasas de interés anual de los préstamos oscilaban entre
3.25% y 20.00% (diciembre 2014: 2.25% y 20.00%).

Al 31 de diciembre de 2015 el saldo de capital de los préstamos morosos ascendla a
B/.3,060,884 (2014: B/. 4,915618) vy los vencidos ascendian a B/.6,443,227 (2014:
B/.2,780,867).
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{13} Préstamos, continuacion

Al 31 de diciembre de 2015 el saldo de los préstamos reestructurados, ascendia a
B/.24,738,888 (2014: B/.28,054,682).

La Compaiiia clasifica como vencidos aquellos préstamos que a su fecha de vencimiento final
no han sido cancelados, y moresos aquellos con atrasos de 30 dias o mas en sus pagos a
capital o intereses, después del vencimiento de dichos pagos.

El movimiento de la reserva para pérdidas en préstamos por deterioro se detalla a

continuacion:

2015 2014
{No auditado) {Auditado

Saldo at nicio del afio 4,854 531 4,049,029
FPardida por deterioro:

FProvisian cargada a gastos 4,813,440 1,068,204
Recuperaciones 70,267 5,267
Castigos {3,370,916) (268,059)
Saldo al final det afo 6,367,322 4,854 531

Al 31 de diciembre de 2015, la Administracion del Banco ha establecido una reserva
individual de B/.2,982,889 (2014: B/.3,632,094) de acuerdo a la estimacion de pérdidas de los
préstamos clasificados, considerando la estimacion del valor de las garantias existentes.
Ademas, ha constituido una reserva colectiva de B/.3,384,433 (2014: B/.1,222,437); por
consiguienta, e monto total de la reserva de B/.6,367,322 (2014: B/.4,854,531) representa el
1.57% (2014: 1.24%) del total de la cartera.

(14) Propiedad, Mobiliario y Equipo
La propiedad, mobiliario v equipo se resume a continuacion:
2015
{No auditado)
Equipo Mobiliarioy Mejoras a
inmueble rodante atuipo locales Total

Costo:

Al inicio del afio 1,279,625 88,545 7,010,633 1,645,683 10,024,386
Compras 4] 43,995 563,174 32,625 639,794
Vantas 0 {43.545) 0 0 (43,545)
Reclasificaciones 0 0 (14,126) 14,126 0
Al final de! afia 1,279,525 88 995 7,559,681 1,692,434 10,620,635
Dapreclacidn y amortizacion

acumulada:
Al Inicio del afo 218,290 68,065 8,713,076 774,772 6,774,203
Gasto del aho 48,512 15,825 668,725 201,840 235,002
Descartes/verdas 0 {42,687) 0 D {(42,687)
Reclaslficaciones Q ] (531 530 0
Al final del afio 266,802 41 303 6.381.271 977,142 7.666.518
Saldo neto 1,012,723 47,602 1178410 715292 2,954 117
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(14) Propiedad, Mobiliario y Equipo, continuacion

2014
(Auditado)
Equipo Mobiliaric  Mejoras a
inmueble rodante y equipo locales Total
Costo:
Al inicio del afio 2,614,081 88,645 6,607,435 2,183,283 11,583,314
Compras 0 0 257,106 33,820 280,526
Ventas (1,419,864) 0 0 (325,000) (1,744,864)
Reclasificaciones 85308 0 56,002 {246,390) {104,990)
Al final del afio 1,279,525 88,545 7010633 1.645 683 10,024 386
Depreciacién y amortizacion
acumulada;
Al inicio del afio 314,480 56,994 5,364,518 729,130 6,465,122
(Gasto del afio 67,587 11,071 453,545 201,178 733,382
Ventas (305,769) 0 0 (13,542)  (319,311)
Reclasificaciones 141,992 0 (104,987) {141,995} (104,990)
Al final del afo 218200 68,065 5713076 774,772 8,774,203
Saldo neto 1,064,235 #0480 1,297,507 0.811 3,250,183
(15) Activos Intangibles y Plusvalia
Los saldos de la plusvalia y el activo intangible se detallan a continuacion;
2015 2014
{No auditado) (Auditado}
Activo Activo
Plusvalia Intangible Plusvalia Intangible
Saldo al inicio del afio 3,725,136 1,892,000 3,725,136 1,882.000
Amortizacion acumulada
Saldo al inicio del afio 0 {341,611) 0 (183,944)
Amortizacion del afio 0 (157.667) 0 (157.667)
Saldo al final del afio 0 (499,278) 0 (341.611)
Saldo al final def afio, neto 3725136 1,392,722  3.725.136 1,550.389

El activo intangible y la plusvalla se originan de la fusién por absorcion de los activos v
pasivos de Banco Trasatlantico, 5. A. durante el afio 2012.

it activo intangible corresponde al valor razonable asignado a la base de depositantes del

. baneo adqguirido, conforme fue determinado por Casa Matriz a la fecha de su adquisicion;
tiene una vida Otit de 12 afios y se amortiza bajo el método de linea recta. La amortizacian
del activo intangible se registra en el estado consolidade de resultados. Al 31 de diciembre
de 2015, no se ha reconocido pérdida por deterioro en la plusvalia o el activo intangible,
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(15) Activos Intangibles y Plusvalia, continuacion
La administracion realiza la valoracion de la plusvalla en la Compafiia adquirida, aplicando
distintas metodologias como son:

« Mdttiplos de Valor en Libros de Bancos Publicos en la region — Peso utilizado para la
valoracion de 10%

«  Mdltiplos de Utilidades de Bancos Plblicos en la regién — Peso utilizado para la valoracion
de 10%

o Transacciones de Fusiones y Adquisiciones Precedentes - Peso utilizado para la
valoracion de 30% v,

¢ Flujos de Efective Descontados — Peso utilizado para la valoracion de 50%.

El siguiente cuadro resume el saldo de la plusvalia del Grupo, generada por la adquisicién en
la siguiente compafiia:

Fecha de Participacion
Empresa adquisicion adguarida Saldo
Banco Trasatlantico, 5. A Diciembre 2012 100% 3,725,136

l.a plusvalia no ha tenido movimientos duranie el perfodo.

Al 31 de diciembre de 20156, para llevar a cabo la valuacidn de los activos v negocios
adquiridos se proyectaron los flujos netos esperados de los activos, por un periode de 10
afios, e igualmente se definid un crecimiento a perpetuidad o miltiplo de flujos al final del
periodo de la proyeccion de flujos para estimar el flujo terminal. Las tasas de crecimiento en
los activos fluctlan en base a la naturaleza de cada uno, y ¢l rango proyectado esta entre
12% y 23%, mientras que la tasa de crecimiento perpetua se estima en 3%.

Fara determinar las tasas de crecimiento de los activos se utilizd como referencia el
gracimiento, desempefio y melricas histdricas reales de los activos pertinentes, sus
perspectivas futuras, al igual que los planes de negocios del Banco y tasas de crecimiento
esperadas en general,

Para calcular el valor presente de los flujos futuros de efective y determinar el valor de los
activos siendo evaluados se uilizé como tasa de descuento el rendimiento de los flujos libres
de efectivo requerido por el accionista, cuando la unidad de negocios evaluada es el Banco.
El costo de capital utilizado fue de 11.95%.
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{16) Otros Activos
E! detalle de los otros activos se presenta a continuacion:

2015 2014
{No auditado) {Auditado)
Cuentas por cobrar 4,259,226 4,679,090
Gastos pagados por anticipada 2,122,397 1,483,404
Adelantos para adquisician de software 1,416,252 260,545
Cuentas por cobrar Valores mantenidos bajo
acuerdo de reventa 418,655 0
Fondo de cesantia 395,065 311,106
Bienes muebles e inmuebies adjudicados para
la venta 343,115 15,300
Cuentas por cobrar, aflliadas 318,651 0
Otros 280,578 82 564
Totales 9,531,940 6,751,009
(17} Financiamientos Recibidos
Los financiamientos recibidos se detallan a continuacion:
2015 2014
{No auditado) (Auditado)
EFG Bank, S.A. 11,200,000 11,200,000
Credit Suisse International 10,000,000 0
Banco General, S.A. 8,750 000 6,750,000
Totales 30,950,000 17,950,000

(17) Financiamientos Recibidos, continuacion
Al 31 de diciembre de 2015, los términos de los financiamientos recibidos son los sigulentes:
financiamiento con EFG Bank S A al 3.40% (2014: 3.40%) anual con vencimiento a seis afios,
linea de sobregiro con Banco General, 5. A. al 3.48% (2014: 2.75%) de tasa de interés anual
con vencimiento a un afio y linea de crédito con Credit Suisse International al 3.52% de tasa
de interés promedio anual con vencimiento a tres afos.

Estos financiamientos estén garantizados con titulos clasificados en el portafolic de
inversiones, por un valor en libros de B/.39,839,808 (diciembre 2014: B/.34,536,405) (véase
nota 11).

El Banco no ha tenido incumplimientos de principal, intereses u otras cldusulas contractuales
con relacion a sus obligaciones,
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(18) Bonos corporativos por pagar

Tasa de Fecha 2015 2014
Tipe de emision Facha interés Venclmiento {(No auditado) {Auditado)
Pdblica - Serle A octubre 2013 5.00% octubre 2016 5,000,000 5,000,060
Publica - Seria B octubre 2013 £.00% octubre 2018 10.000.000 40,000,000
Totales 18,000,000 15.000.000

Emision publica de octubre de 2013

Mediante Resolucion No. 362 del 18 de septiembre de 2013, la Superintendencia de Valores
de Panama autorizd a Strategic Investors Group, Ine. emitir y ofertar al publico, Bonos
Corporativos Rotativos por un valor nominal de hasta B/.560,000,000 y con vencimiento hasta
por cinco afios contados a partir de su fecha de emisién.

Los bonos son emitidos de forma global, rotativa, nominativa, registrada y sin cupones, y
tantas series como determine el emisor, cuyos montos, plazos, vencimiento y tasa de interés
seran determinados segun las necesidades del emisor y la demanda del mergado, siempre y
cuando se respete el monto total autorizado de esta emision de B/.50,000,000 vy los tarminos
v condiciones del prospecto informativo, los cuales serdn aplicables para todas las series de
esta emisidén, La tasa de interés anual para cada una de las series podra ser fija o variable a
opcion del emisor. En caso de ser tasa fija, los bonos devengaran una tasa de interés anual
que serd determinada por el emisor segun la demanda del mercado, no menos de 5 dias
habiles antes de |a emision de cada serie.

En ¢l caso de usarse una tasa variable, los bonos devengaran una tasa de interes anual
equivalents a la tasa Libor més un diferencial que serd determinado por el emisar segin la
demanda del mercado, no menos de 5 dias habiles antes de la emisidén de cada serie. La
fasa de interés variable podra estar sujeta, a opcion del emisor, a un rango de tasa con un
monto minimo y maximo para cada una de las respectivas series. Bl emisor tendra la opcion
de establecer la redencidn anticipada para cada una de las series de los bonos (en adelante,
la *fecha de redencion anticipada”).

En caso de que se planee redimir los bonos de una serie que contemple una redencion
anticipada, el emisor notificard por escrito a la Superintendencia de Valores, 2 Bolsa de
Valores de Panama y a los tenedores registrados la fecha de redencién anticipada, con no
menos de 30 dias calendario antes de dicha fecha.
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(19) Acciones Comunes

Ef movimiento de las acciones comunes de capital se resume asi;

2015 2014
(No auditado) {Auditaco)

Acciones emitidas

Saldo al inicio del afio 26,949,870 26,949,870
Emision de acciones 2,561,186 0
Total del capital pagado 29,511,056 26,949 870

Compuesto por:

Acciones comunes a valor nominal 19,702,840 18,249,550
Capital adicional pagado 9 807,696 £.000.320
Saldo al final del afio 29.511.056 26,949,870

El 24 de marzo de 2015, la Compafiia mediante acta de Asamblea de Accionistas aprobd
aumentar el capital autorizado en B/.5,000,006 a través de la emisidn de 147,059 nuevas
acciones comunes, de una misma clasa, con un valor nominal de B/ 34.00 cada una; el
presente aumento de capital serd aportade mediante los flujos recibidos en efective. Durante
el aflo 2015, se suscribieron 75,329 acciones a un valor nominal de B/.10, por accion,
incremeantando las acciones comunes en B/753,290 vy el capital adicional pagado en
B/.1,807,896.

El 26 de marzo de 2013, mediante acta de Asamblea de Accionistas la Compafiia aprobé
aumentar el capital autorizade a B/.50,000,000 representado por 5,000,000 acciones
comunes, de una misma clase, con un valor nominat de B/, 10 cada una; el presente aumento
de capital serfa aportado mediante los flujos recibidos del programa rotativo de bonos
corporativos que seran emitidos hasta por la suma de B/.50,000,000.
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{20) Compromisos y Contingencias
En el curso normal de sus operaciones, la Compafifa mantiene instrumentos financieros con
riesgos fuera del balance para suplir las necesidades financieras de sus clientes. Estos
instrumentos financieros incluyen cartas de crédito, cartas promesas de pago, lineas de
crédito garantias bancarias y otros instrumentos que involucran, en diferentes grados,
elementos de riesgo de crédito,

Las promesas de pago son compromisos en que la Compaiiia acepta realizar el pago una
vaz se cumplan ciertas condiciones, las cuales tienen un vencimiento promedio de tres (3)
meses vy se utilizan principalmente para desembolsos de préstamos hipotecarios, lineas de
crédito comerciales y tarjetas de crédito. La Administracion no anticipa que la Compafiia
incurrira en pérdidas materiales resultantes de créditos contingentes en beneficio de clientes,

Los instrumentos financieros con riesgo craditicio fuera del estado condensado consolidado
de situacion financiera se detallan a continuacion:

2015 2014
{No auditado) (Auditado)
Cartas de credito 2,094,004 1,758,354
Carta promesa de pago 8,905,868 14,321,638
Linea de crédito 65,144,301 44,087,419
Garantlas bancarias 1,015 602 1,345,630
Total 17,159.775 61,513,942

Al 31 de diciembre de 2015, fa Compafifa mantiene con terceros, compromisos gue se
originan de contratos de arrendamiento operativo de inmuebles, los cuales expiran en varias
fechas durante los préximos afios. El valor de los canones anuales de arrendamiento de los
contratos de ocupacion para los proéximos cinco afios es el siguiente:

Afios Monto

2016 1,211,682
2017 1,240,502
2018 1,270,187
2019 1,300,763
2020 1,324,207

Al 31 de diciembre de 2015, ef gasto de alquiler de inmuebles ascendid a B/.1,120,346 (2014
B/.1,137,643).

Al 31 de diciembre de 2015, no hay reclamos legales interpuestos en contra de la Compaifiia,
por o que no se han reconocido contingencias para posibles pérdidas.

{(21) Administracidén de Contratos Fiduciarios
Al 31 de diciembre de 2015, el Banco tenia en administracion contratos fiduciarios por cuenta
y riesgo de clientes por la suma de B/.43,394,652 (2014:; B/.31,740,273).

L.as operaciones de fideicomiso en Panama estan reguladas por la Superintendencia de
Bancos, de acuerdo a la legislacién establecida en |a Ley 1 de 5 de enero de 1984,
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(22) Valor Razonable de los Instrumentos Financleros
Los valores razonables de activos financieros y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos se basan en precios cotizados en los mercados o cotizaciones de precios
de negociantes. Para todos los demas instrumentos financieros, la Compaila determina los
valores razonables usando ofras técnicas de valuacion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y que tienen poca
disponibilidad de informacién de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su
determinacion requiere el uso de diversos grados de juicio variables que dependen de la
liguidez, la concentracion, ta incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la
determinacion de precios y otros riesgos que afectan el instrumento espeacifico.

El Banco mide el valor razonable utilizande los siguientes niveles de jerarquia que reflejan la
impottancia de los datos de entrada utilizados al hacer las mediciones:

« Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos por instrumentos idénticos.

» Nivel 2: datos de entrada distintos de precios cotizados incluidos en el Nivel 1, gue son
observables, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
determinados con base en precios). Esta categoria incluye los instrumentos valuados
utilizando precios cotizados en mercados aclivos para instrumentos similares, precios
cotizados para instrumentos identicos o similares en mercados que no son aclivos y otras
técnicas de valuacion donde los dastos de entrada significativos son directa o
indirectamente observables en un mercado.

+ Nivel 3: esta categoria contempia fodos los instrumentos en los que las técnicas de
valuacion incluyen datos de enfrada no observables y tienen un efecto significativo en la
valuacion del instrumento. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados,
basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los supuestos o ajustes
significativos no observables reflgjan la diferencia entre los instrumentos,

Otras técnicas de valuacion incluyen valor presente neto, modelos de flujos descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado
observables, y otros modelos de valuacion. Los supuestos y datos de entrada utilizados en
las técnicas de valuacion incluyen tasas de referencia libres de riesgo, mérgenes crediticios y
otras premisas utilizadas en estimar las tasas de descuento y precio de acciones.

52




STRATEGIC INVESTORS GROUP, INC. Y SUBSIDIARIAS

(Panama, Replblica de Panama)

MNotas a 1a Informacion Financiera Intermedia Condensada Consolidada

(22} Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacion
L.a siguiente tabla resume el valor en libros y el valor razonable estimado de actives y pasivos

financieros significativos:

Activos:

Inversiones en valores
Valpres mantenidos bajo
acuerdos de reventa
Préstamos, neto

Totales

Pasivos;

Depositos a plazo

Depdsitos interbancarios
Financiamientos recibidos
Bonas corporativos por pagar
Totales

2015
{No auditado)
Vaior en Valor
libros razonable

76,073,813 76,0567 802
0 0
307.079,675 407,785 885
473,153 488 483 843,687
296,049 027 302,547 639
15,148,820 15,031,832
30,850,000 30,871,207
15,000,000 15,379,820
357 147,956 263,830,606

2014
{Auditado)
Valor en Valor
libros razonable
114,480,539 114,402,232
1,289,000 1,200,000
385 033,305 300,563,049
800 812,844 506,365,181
296,431,458 302,083,115
18,238,878 18,400,793
17,950,000 17,991,043
15,000,000 15.632 514
347,820,330 304,107,468

l.a tabla a continuacion analiza los instrumentos financieros medidos a valor razonable sobre
una base recurrente. Estos instrumentos son clasificados en los distintos niveles de jerarquia
de valor razonable considerando los datos de entrada y téenicas de valorizacion ufilizados.

Valores a valor razonabl n
cambios en resultados:
Titulos de deuda
Yalores disponibles para fa venta:
THulos de devda-corporativos
Thules de deuda-gobierno
Acciones de capital y fondos mutuos
Totales

Valores a valor razonable con

cambios en resultados:
Titulos de deuda
Valores di i ra_ta venta:

Tiulos de deuda-corporativog

Titulos de deuda-goblemo

Acciones de capital y fondos mutuos
Totales

2015
No auditado
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
................... Q 14,308 518 09,160 15,004,666
21,717,472 14,052,091 4,660,621 40,390,184
0 5,831,867 0 5,831,967
8,752,819 0 3473 868 12,226,684
30,530,291 18,884,058 8,034,486 58,448 835
2014
Nivel 1§ Nivel 2 Nivel 3 Totaf
— 0 268,194,094 28,194,794
9,600,893 62,684,332 72,295 225
0 2,291,868 27,980 2,319,848
880.280 _9.009.015 9,888,295
10481103 13,995215 —27.980 84,504 368
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STRATEGIC INVESTORS GROUP, INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a la Informacién Financiera Intermedia Condensada Consolidada

{22) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacion
La tabla a continuacidn presenta una conciliacion de los saldos de apertura con los saldos de
cierre de los instrumentos financieros medidos a valor razonable sobre una base recurrente
clasificados en el Nivel 3:

2015 2014
{No auditado) (Auditado)

Valores a valor razonable
con cambios en resultados

Saldo al inicio del afio 0 0
Reclasificaciones 605,150 0
Saldo al fina! del afio 608,180 S

Valores disponiblas
para la venta

Saldo al inicio del afio 27,980 52477
Cambios en el valor razonable 0 (24,497)
Desingerporacion por castigos de

inversiones en valores (27.080) 0
Reclasificaciones 8,034 486 0
Saldo al final del afio B.034 486 _27.980

Durante el afio 2015, se efectuaron transferencias por B/.5,709,635 entre el Nivel 1y
el Nivel 2 de la jerarquia del valor razonable sobre las inversiones en valores, entre o
Nivel 2 y el Nivel 1, $22,984,178 vy del Nivel 2 al Nivel 3; $8,034,486, debido al
analisis efectuado en base a los cambios que han experimentado las variables
observables del mercado durante el afio,

Para las inversiones en valores que se cotizan en mercados activos, el valor razonable es
determinade por el precio de referencia del instrumento publicade en holsa de valores,
publicado en sistemas electrénicos de informacién bursatll, o provisto por proveadores de
precios. Cuando no estan disponibles los precios independientes, se determinan los valores
razonables usando técnicas de valuacion con referencia a datos observables del mercado,
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STRATEGIC INVESTORS GROUP, INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a la Informacion Financiera Intermedia Condensada Consolidada

(22) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacion
La tabla & continuacion describe las técnicas de valoracion y los datos de entrada utilizados
en las medicionas del valor razonable recurrentes clasificadas dentro del Nivel 2:

instrumento Einansiere

Teenisa de Valoracidon y Datas de Entradas Utihizados

Titutos de deuda corporativa v de gobiemao.

Acciones da capital v fondos mutuos

* Flujos de efective descontados utilizando una tasa de descuento gue
considers un margan de riesgo de oradito, 1o tasa de reforenci de mercado y
una prima de figuldez, para un instrumanio con venchnients remanants

similar.

* Precios de compra / venta de parficipantes del marcado,

* Valor de los Activos Netos (“Nat Asset Value™ provisto por &
administrador de! Fondo en un mercado no activa,

" Precio del emisor o administredor del Instrumento.

La tabla a continuacién describe las técnicas de valuacion y inos datos de entrada no
observables significativos utilizados en las mediciones del valor razonable recurrentes
clasificadas dentro del Nivel 3:

Sensgibilidad de la
Medicion del Valor
Razonable a los

Rango Datog de Entrada No
Instrumentos Tatnica de Datos de Cntrada No {Promedio Qbservables
_____Financieros Valoracion  Observables Significatives  Ponderado) Significativos
Tiulos de deuda Valor de {iy Porcentaje de vator de Ajuste Para {i) Un incremento
corporativos recuperacion y liquidacion de garantias y utitizando: o (disminucion) en el
flujos de (i) tasa de descuento para | (i) valor de dato de entrada no
efactivo &l flujo de liquidacion liguidacidn entre | obsarvable de forma
descontados 50% - 70% y aislada darfa una

(i1} fasa de medicidn del valor
descuento entre | razonable mayor o
7% - 10% {meanor) y para (i) un

incremento o
(disminucion} en el
dato de entrada no
chsarvable de forma
aislada daria una
rmedicion def valor
razonable menor o
{mayar},

Para las estimaciones del valor razonable de Nivel 3, la Compafiia considera el uso de
diferentes metodologias y supuestos dependiendo del tipo de instrumento. La metodologia de
valor de recuperacion basada en avalios de las garantias, porcentaje del valor de liquidacion
de las garantias y flujos futuros de la liquidacion descontados en base a tasas de interés
midiendo el costo de oportunidad, es utilizada para estimar el valor razonable de aquellas
emisiones de deuda de entidades privadas cuyo plazo esté vencido y cuya cotizacién carece
de disponibilidad de informacion objetiva. De igual forma, la Compafia utiliza esta
metodologia para medir la existencia o no de un posible deterioro de sus inversiones con
estas caracteristicas.
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STRATEGIC INVESTORS GROUP, INC, Y SUBSIDIARIAS
{Panamd, Republica de Panama)

Naotas a la Informacion Financiera Intermedia Condensada Consolidada

(22) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacion

La tabla a continuacion analiza log valores razonables de log instrumentos financieros no
medidos a valor razonable, Estos Instrumentos son olasificados en los distintos niveles de
jerarguia de valor razonable basados en los datos de entrada y técnicas de valoracion

(23)

utiizados.

Activos financieros:
Préstamos
Totales

Pasivos financieros:
Depositos a plazo
Depdsitos-interbancarios
Financiamientos recibidos
Bonos corporatives por pagar
Totales

2015 2014
(No auditado) {Auditado)

Nivel 3 Nive! 3
407.785.885 380,563,949
407,785,885 390,563,949
302,547,639 302,083,115
15,031,832 186,400,793
30,071,207 17,991,043
15 602 374 15,632,514
204,143,081 354,107,465

La tabla a continuacion describe las técnicas de valoracion y los datos de entrada utilizados
en los activos y pasivos financleros no medidos a valor razonable clasificados en la jerarquia

de valor razonable dentro del Nivel 3:

Instramento Financilero

Tagnica de Valoragion y Datos de Entradas Utitizados

Pragtamos

Dapdsitos a plazo de clientes e interbancarins,
financiamientos recibidos y bonos corporatives por
pagat

E! velor rozonable para los préstamos representa la  cantidad
descontada de los flujos de efectivo futuros estimados a recibir. Los
flujos de efectivo provistos se descuentsn a las tasas actuales de
maercado para deteminar su valor razanable,

Flujos de efectivo desconiados usando ias tasas de interas actyal de
marcade pars fingncamiento de nuevas deudas con vencimientos
ramanentes simifaras.

Para estas mediclones, la subsidiaria bancaria de la Compafiia ha establecido un marco de
controf en el cual incluye una revision periddica por parte det Comité de Inversiones y la Junta
Directiva, de la valuacion del portafolio de inversiones en valores en su conjunto.

Informacién de Segmentos

La informacion por segmentos de la Compariia se presenta por linea de negocio y segmento
geografico, tal como se detalla a confinuacion:

FPor segmento geogréfico

l.a distribucidn de las operaciones por segmento geografico, se detallanenlanctade 4 en fa
seccion de concentracion del riesgo de crédito,
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STRATEGIC INVESTORS GROUP, INC. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Republica de Panama)

Notas a la Informacidn Financiera Inftermedia Condensada Consolidada

(23) Informacion de Segmentos, continuacion

Por linea de negocio

Las operaciones del Banco incluyen servicios de apoyo vy soporte por parte de su Casa Matriz
y de las empresas controladoras. El costo de estas funciones se distribuye a las diferentes
lineas de neqocio bajo bases sistematicas y consistentes, donde sea apropiado. En adicién,
los ingresos y gastos generados por estos segmentos que interaccionan entre si en el curso
normal de operaciones y que tienen un impacto financiero en sus resultados, son
considerados en esta distribucién, ya que forman parte integral de la Compafiia.

20%5
{No Auditado)
{en mitas)
Casa Caza de
Matriz Banga Yalores Qeos Elirinasinngs Total
Ingresos par intereses v
COMISiones 1 32,122 3 ] {40) 32,036
(Bastos por interases y
provigiones (802) (18,699) @ 0 ol {19,761)
Ingresos por serviclos bancarios
y otras, neto [¢] 3,322 184 0 1] 3,506
Gaslos generales y
adminlsirativos . (84) (14.858) L1y 4] 0 {15191
Pérdida neta antes dal
fmpuesto sebrae la renta L1083} AL ) srzzeecd) snanesnedd Sl BH0
Total de activos 40.605 566,702 szl 3,289 (42,270 568321
Totat de paslvos 16,23 819,455 e 273 L5019} i 438
2014
{Auditada)
{En miles)
Case Casa de
Matriz Banca Valorgs inmobitiaria Otros Ellminaginnaes Tota
ingresas por intereses y
comigiones 14 28,195 28 0 1] (254) 28,984
Gastos por intereses vy
provisianes (815} (13,664) () {45) 0 254 {14.277)
Ingrasos por servicios
bancaros y otfos, neto 0 2,943 1,932 40 0 {177} 3,938
Gazlos generales y
administratives ~A187) (12,823} {1,188} (@25) el 841 (13.892)
Uttlidaet neta antas deal
impuesto scbre fa renta «{EH8) sanih 381 SR (30 sl — N i
Total de activos L 644,064 e DU i} 3,209 {40,3785) B47.848
Taotal de pasives 15,908 2RZ.338 S mael] el 44.868) 612,026
87
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STRATEGIC INVESTORS GROUP, INC. Y SUBSIDIARIAS
{(Panama, Repitblica de Panama)

Notas a la Informacién Financiera Intermedia Condensada Consal.idada

{24) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables
Leves y requiaciones generales

Ley Bancaria
Las operaciones bancarias en la Republica de Panama, estan reguladas y supervisadas

por la Superintendencia de Bancos, de acuerdo a la legislacion establecida por el
Decreto Ejecutivo No.52 de 30 de abril de 2008, que adopta et texto Unico del Daecreto
Ley 9 de 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley 2 de 22 de febrero de
2008, por el cual se establece el régimen bancario en Panama y se crea la
Superintendencia de Bancos vy las normas que lo rigen.

Para efeclos de cumplimiento con normas  prudenciales emitidas por la
Superintendencia de Bancos, el Banco debe preparar un calculo de ia reserva de
crédito en base a lineamientos regulatorios. En caso que el calcuio regulatorio resulte
mayor que el caleulo respsctive determinado bajo NilF, &l exceso de reserva se
reconocera en una reserva regulatoria de patrimonio.

Ley de Empresas Financieras

Las operaciones de empresas financieras en Panama estan reguladas por la Direccion
de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo a la
legislacidon establecida en la Ley No.42 de 23 de julio de 2001.

Ley de Fideicomiso

Las operaciones de fidsicomiso en Panama estan reguladas por la Superintendencia de
Bancos de Panama de acuerdo a la legislacion establecida en la Ley No.1 de 5 de
enaro de 1584.

Normas requlatories emitidas por la Superintendencia de Bancos que iniciaron su vigencia
durante el afic 2014

Resolucion General de la Junta Directiva SBP-GJD-003-2013 de facha 9 de julio de 2013,
la cual establece &l tratamiento contable para aquellas diferencias que surjan entre las
normas prudenciales emitidas por {a Superintendencia de Bancos y las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), de tal forma que 1) los registros
contables y la informacidn financiera intermedia condensada sea preparada de
conformidad con las NiIF conforme lo requiere el Acuerdo No.008-2012 de 18 de
diciembre de 2012 y 2) en el evento de gue el célculo de una provisidn o reserva
conforme normas prudenciales aplicables a los bancos, que presenten aspectos
especificos contables adicionales a los requeridos por las NiIF, resulte mayor que el
céleulo respectivo bajo NIIF, el exceso de provision o reserva bajo normas prudenclales
se reconocerda an una reserva regulatoria en sl patrimonio. Esta Resolucion General
entro en vigencia para los periodos contables que terminen en o después del 31 de
diciembra de 2014,

Sujeto a previa aprobacion del Superintendente de Bancos, 108 bancos podran reversar la
provisién establecida, de manera parcial o total, con base en las justificaciones
debidamente evidenciadas y presentadas a la Superintendencia de Bancos.

o8

i



STRATEGIC INVESTORS GROUP, INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a la Informacion Financiera intermedia Condensada Consolidada

(24} Principates Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion

- Acuerdo No. 004-2013 de fecha 28 de mayo de 2013, el cual establece disposiciones
sobre la gestién y administracion del riesgo de crédito inherente a la cartera de préstamos
y operaciones fuera del estado condensado de situacidén financiera, incluyendo los
criterios generales de clasificacion de las facilidades crediticias con el propésito de
determinar las provisiones especificas y dinamica para la cobertura del riesgo de crédito
del Banco. En adicion, este Acuerdo establece ciertas revelaciones minimas requeridas,
en linea con los requerimientos de revelacidn de las NHF, sobre la gestion vy
administracion del riesgo de crédito.

Este Acuerdo deroga en todas sus partes el Acuerdo No.6-2000 de 28 de junio de 2000 y
todas sus modificaciones, el Acuerdo No. 008-2002 de 12 de agosto de 2002 y el articulo
7 del Acuerdo No. 002-2003 de 12 de marzo de 2003. Este Acuerdo entrd en vigencia e
30 de junio de 2014,

Provisiones especificas

El Acuerdo No. 004-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la evidencia
cbjetiva y concreta de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para las facilidades
crediticias  clasificadas en las categorfas de riesge denominadas mencién especial,
subnormal, dudoso, o irrecuperable, tanio para facilidades crediticias individuales como para
un grupo de tales facilidades.

Como minimo, a partir del 31 de diciermbre de 2014, los bancos deberan calcular y mantener
en todoe momento el monto de las provisiones especlficas determinadas mediante 1a
metodologia especificada en este Acuerdo, la cual toma en consideracion el saldo adeudado
de cada facilidad crediticia clasificada en alguna de las categorias sujetas a provision,
mencionadas en & parrafo anterior; el valor presente de cada garantia disponible comao
mitigante de riesgo, segin se establece por tipo de garantia en este Acuerdo; vy una tabla de
ponderaciones que se aplica al saldo neto expuesto a pérdida de tales facilidades craditicias.

En caso de existir un exceso de provision especifica, calculada conforme & este Acuerdo,
scbre la provision calculada conforme a NIF, este exceso se contabilizara en una reserva
regulatoria en el patrimonio gue aumenta o disminuye con asignaciones de o hacia las
utitidades no distribuidas. El saldo de las reservas regulatorias no serd considerade como
fondos de capital para efectos del célculo de ciertos indices o relaciones prudenciales
mencionadag en el Acuerdo,
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STRATEGIC INVESTORS GROUP, INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a la Informacion Financiera Intermedia Condensada Consolidacda

(24) Principales Leyes y Regulacicnes Aplicables, continuacion

El cuadro a continuacion resume la clasificacidn de Ia cartera de prestamos del Banco en
base al Acuerdo No.004-2013:
2018
{No auditado)
Mencion
Normal Espacial Subnarmal Dudoso Irrecuperable Total
Fréstatmos corporatives 336,103,748 23 478047 3,082 102 1,687 635 4882742 369,144 278
Préstamog consumidor 33,588,283 819115 62,035 50,407 250,704 34 770,614
Total 360,692,011 24,207,162 3,154,157 1,638,136 5133448 403 814 892
Rasarva especifica 0 1,360,479 1,203,400 471,873 4,465,341 7.591,102
2014
{Auditado)
Mencion
Normal Ezpecial Subnormal Dudoso Irrecuperabla Total
Préstamos corporativos 346,450,080 5,068,680 3,063,005 1,652 945 1,918,447  3BR 144373
Préstamos consumidar 31,828,115 115,848 46,688 99,986 200,784 32,261,423
Total 378,288,205 5175736 3,089,694 1,752,931 2,119,231 390,435,796
Heserva espacHics #] 807,752 1,221,499 1,218,808 1,134,341 4,382 500

La subsidiaria bancaria tlene la politica para propdsitos regulatorios de no acumular intereses
sobre aquelios préstamos cuyo capital o intereses esté atrasado en mas de noventa dias, a
menas que en opinion de la Administracion, con base en la evaluacion de la condicion
financiera del prestatario, colaterales u otros factores, el cobro total del capital y los intereses
correspondientes sea probable.

Al 31 de diclembre de 2015, la Compafiia mantiene préstamos por B/.5,496,674 (2014
B/.2,652,428) en estado de no acumulacién de intereses vy los intereses no percibidos
asclenden a B/.369,502 (2014: B/.110,361).

Bl Acuerdo No. 004-2013 define como morosa cualquier facilidad crediticia que presente
algun importe no pagado, por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con
una antiglledad de més de 30 dias y hasta 90 dias, desde la fecha establecida para el
cumplimiento de los pagos.

El Acuerdo No. 004-20123 define como vencida cualquier facilidad crediticia cuya falta de pago
de los importes coniractualmente pactados presenten una antigledad superior & 90 dias.
Este plazo se computara desde la fecha establecida para el cumplimiento de los pagos. Las
operaciones con un solo pago al vencimiento y sobregiros, se consideraran vencidos cuando
la antigiiedad de la falta de pago supere los 30 dias, desde la fecha en la que estd
establecida la obligacion de pago,
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STRATEGIC INVESTORS GROUP, INC. Y SUBSIDIARIAS
{(Panama, Repdblica de Panama)

Notas a la Informacion Financiera Intermedia Condensada Consolidada

(24) Principales Leyes v Regulaciones Aplicables, continuacidn

Al 31 de diciembre de 2015, los saldos de los préstamos morosos v vencidos en base al
Acuerdo No. 004-2013 se detallan a continuacion:

Morpsog Vencidos Total
Acuarde No. 004-2013
31 de diciambre de 2015 2.060.884 6.443.227 8504111
31 de diciembre de 2014 4915618 2.780.867 1.690.485

Por otro lado, en base al Acuerdo No.008-2014, se suspende el reconocimiento del ingreso
por intereses en base a los dias de atraso en el pago a principal y/o intereses y el tipo de
operacién craditicia de acuerdo a lo siguiente:

a) Para créditos de consumo y empresariales, st hay mora de més de 90 dias; v
b} Para créditos hipotecarios para vivienda, si hay mora de mas de 120 dias.

Provision dinamica

El Acuerde No. 004-2013 indica que la provisién dindmica es una reserva constituida para
hacer frente a posibles necesidades futuras de constitucion de provisiones especificas, la
cual se rige por criterios prudenciales propios de la regulacion bancaria. La provision
dindmica se constituye con periodicidad trimestral sobre las facilidades crediticias que
carecen de provision especifica asignada, es decir, sobre las faclidades crediticias
clasificadas en categoria normal.

Este Acuerdo regula la metodologia para calcular el monto de la provisién dindmica, gue
considera una restriccion porcentual maxima y minima aplicable al monto de la provision
determinada sobre |as facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.

La provision dinamica es una partida patrimonial que aumenta ¢ disminuye con asighaciones
de o hacia las utilidades no distribuidas. El saldo acreedor de esta provisién dindmica forma
parte del capital regulatorio pero no sustituye ni compensa ios requerimientos de adecuacion
de capital establecidos por la Superintendencia de Bancos.

Al 31 de diciembre de 2015, el calculo de la provision dindmica del Banco es de B/.5,849,797
(2014: B/.4,066,636).
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